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- I. Contexte

Objectif 2019 de mobilisation sur les marchés de capitaux
de 1 429 milliards FCFA dans un contexte marque par...

Une liquidité moins abondante sur le marche régional
des titres publics;

Une forte exposition des banques locales sur les titres
d’Etats;

Un durcissement des conditions de refinancement des
banques aupres de la Banque Centrale;

Une hausse du cott des ressources;

Un marché secondaire



II. APERCU SUR LA STRATEGIE
DE LA DETTE 2019-2023
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Résumé de la stratégie (2019-2023

« L’Etat devrait privilégier les financements qui aident a réduire
le risque de refinancement au niveau de la dette intérieure et le
risque de change au niveau de la dette extérieure

* JT.es besoins de financement devraient étre couverts selon un
rapport 70/30 de financements extérieurs et intérieurs

* Les financements libellés en EUR seront prépondérant dans la
dette extérieure.

* Les financements intérieurs seraient maintenus en moyenne a
30%, en vue d’animer le marché financier régional tout en
privilégiant les instruments de moyen et long terme
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Stratégie de la dette (2019-2023) par types d’instruments

I SOURCE EXTERIEURE (%) 70
I.1 Concessionnelle 9

I.1.1 ADF Fixed 1

I1.1.2 Multilatérale concessionnelle EUR fixe 8

1.2 Non concessionnelle 91
I.2.1 Semi-Concessionnelle 41
I.2.1.1 | Multilatérale Semi-Concessionnelle EUR fixe 16
I.2.1.2 | Multilatérale Semi-Concessionnelle EUR variable 5

I1.2.1.3 | Bilatérale Semi-Concessionnelle USD fixe 10
I1.2.1.4 | Bilatérale Semi-Concessionnelle USD variable 10
1.2.2 Commerciale 50
I.2.2.1 | Eurobond en EUR 30
1.2.2.2 | Commerciaux EUR fixe 16
1.2.2.3 | Commerciaux EUR variable 4

II SOURCE INTERIEURE (%) 30
I1.1 Titres publics 90
I1.1.1 Titres a court terme (1 an) 10
I1.1.2 Titres a moyen terme (2-5 ans) 40
I1.1.3 Titres a long terme (plus de 6 ans) 40
I1.2 Autres dettes bilatérales en XOF (y/c BOAD, BIDC, FMI) 10




III. PLAN DE FINANCEMENT
2019
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Plan de financement 2019 par grandes masses

En milliards FCFA

BESOIN DE FINANCEMENT 2019 2 416 9

- RESSOURCES DE FINANCEMENT |2 416,9

- Financements en devises 1487,9

Dec.azssements attendus sur emprunts- 780,4
projets

Décaissements attendus sur emprunts- 2075
programmes

Autres financements en devises 500,0

1

n Financements en FCFA 929,0

1.1 Emissions FCFA régionales 729,0

Emission FCFA internationale 200,0
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Défis de la stratégie d’endettement public

= Développer le marché intérieur pour le rendre plus liquide et par
conséquent plus attractif ;

» Structurer et placer une obligation internationale (Eurobond)
libellée en FCFA ;

» Améliorer la capacitée d’absorption des ressources d’emprunts-
projets ;

= Accelérer les réformes économiques et financieres ;
= Améliorer la communication avec les acteurs du marché ;

»  Optimiser les ressources intérieures.
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IV. PROGRAMME D’EMISSIONS
2019
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D. (

<
Programme d’émissions 2019

Le cadrage budgétaire 2019 prévoit une mobilisation de ressources sur le
marché des capitaux a hauteur de 1 429 milliards FCFA, soit 19,5% des
ressources totales du budget (7 334,3 milliards FCFA).

A ce titre, un calendrier d’émission de titres publics a été €laboré
conformément a la SDMT 2019-2023.

Ce calendrier prévoit une mobilisation de ressources sur les marchés
régional et international .
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Programme d’émissions 2019

Les émissions Budgétaires

La levée de ressources sur le marché régional porte sur montant de 729
milliards FCFA décomposé comme suit :

— 3 émissions de bons du Trésor pour un montant de 105 milliards
FCFA ;

— 8 émissions d’Obligations du Trésor pour un montant de 244 milliards
FCFA ;

— 3 émissions d’emprunts obligataires pour un montant de 300 milliards
FCFA

— 1 émission de gestion active de la dette pour un montant indicatif de 80
milliards FCFA.
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D.G

Programme d’émissions 2019

Dans le cadre de la diversification de ces instruments et de I'élargissement
de sa base d’investisseur, ’Etat de Cote d’Ivoire sollicitera le marché
international avec une émission en monnaie locale pour un montant de

200 milliards FCFA et divers financements en devis pour un montant de

500 milliards FCFA.
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Programme d’émissions 2019

1 15/01/2019 BTA_1A 35 000 lan Adjudication
2 22/01/2019 OAT_3A 35 000 3ans Adjudication
3 12/02/2019 BTA_1A 35 000 lan Adjudication
4 19/02/2019 OAT_5A 30 000 5ans Adjudication
5 25/02-15/03/2019 APE_7A 100 000 7 ans Syndication
6 19/03/2019 OAT_5A 30 000 5ans Adjudication
7 02/04/2019 BTA_1A 35 000 lan Adjudication
8 16/04/2019 OAT_5A/7A 80 000 5ans/7 ans Adjudication
14/05/2019 OAT_3A/ 24 000 3 ans Adjudication
9 04/06/2019 OAT_5A 30 000 5ans Adjudication
10 18/06/2019 OAT_5A 30 000 5ans Adjudication
11 23/07/2019 OAT_5A 30 000 5ans Adjudication
12 02/08/2019 OAT_3A 35000 3 ans Adjudication
13 19/08-19/09/209 APE_7A 100 000 7 ans Syndication
14 07/10-7/11/2019 APE_7A 100 000 7 ans Syndication
15 sur Ie?L\;ircshzuf:;zsnicni:crr;Teerrr]\;StionaI 700000 A préciser
TOTAL EMISSIONS 2019 1429 000
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Programme d’émissions 2019

Les émissions de Trésorerie

Il est prévu des émissions de trésorerie en vue de faire face aux besoins
ponctuels de trésorerie. Ces émissions de trésorerie seront programmees
chaque trimestre dans le calendrier des émissions de titres publics

communiqueé a 'UMOA-Titres.

17



DIRECTION GENERALE DU TRESOR ET DE LA COMPTABILITE PUBLIQUE

Programme d’émissions 2019

Les émissions de Trésorerie

Pour le premier trimestre 2019, 180 milliards FCFA seront mobilisés a
travers des bons du Trésor.

Montant en millions de FCFA

1 11/01/2019 BTA 3M 30000 3 mois Adjudication

2 29/01/2019 BTA_6M 30000 6 mois Adjudication

3 04/02/2019 BTA_3M 30000 3 mois Adjudication

4 28/02/2019 BTA_6M 30000 6 mois Adjudication

5 08/03/2019 BTA_3M 30000 3 mois Adjudication

6 26/03/2019 BTA_6M 30000 6 mois Adjudication
TOTAL EMISSIONS PREMIER TRIMESTRE 2019 180 000
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V. CONCLUSION
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Conclusion

Renforcer la communication avec les acteurs du marché, 1’ Association
Professionnelle des SGI, 1’Association des SGO et notamment les
investisseurs institutionnels, a travers la mise en place d'un cadre
permanent de consultation ;

* Poursuivre la gestion active de la dette a travers des opérations de
rachats, d’échanges de titres sur le marché et/ou de refinancement;

* Poursuivre le dialogue avec les SVT, les banques et les autres
investisseurs pour le réinvestissement des tombées d’échéances de 2019 ;

* Poursuivre le partenariat avec les apporteurs d’affaires et les autres

intervenants agréés du marché financier (Sociétés de Gestion
d’OPCVM, Sociétés de Gestion de Patrimoine, etc.) ;
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