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AVANT-PROPOS

Les chiffres relatifs aux indicateurs macroéconomiques présentés dans cette Note d’Information
correspondent aux données suivantes :

e réalisations pour la période allant de 2010 a 2012;
e estimations pour la période allant de 2013 a 2015;
e projections pour la période allant de 2016 a 2017.




ANB
AUT
BCEAO
BOAD
BR
BRVM
BTP
CEMAC
CFA
CTDS
cCT
CREPMF
DC
FCFA
IDE
IPC
PACSCS
PER
PIB
PIR
PNG
sGl
SVT
TEC
UE
UEMOA

UMOA

: Antenne Nationale de Bourse

: Agence UMOA-Titres

: Banque Centrale des Etats de I’Afrique de I’Ouest

: Banque Ouest Africaine de Développement

: Banque de Reglement

: Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres

: Batiments et Travaux Publics

: Communauté économique et monétaire de I'Afrique Centrale
: Communauté Financiere Africaine

: Conseil du Travail et du Dialogue Social

: Conseil des Collectivités Territoriales

: Conseil Régional de I’Epargne Publique et des Marchés Financiers
: Dépositaire Central

: Franc de la Communauté Financiére Africaine

: Investissement Direct Etranger

: Indice des Prix a la Consommation

: Pacte de convergence, de stabilité, de croissance et de solidarité
: Programme Economique Régional

: Produit Intérieur Brut

: Programme Indicatif Régional

: Position Nette des Gouvernements

: Société de Gestion et d’Intermédiation

: Spécialistes en Valeur du Trésor

: Tarif Extérieur Commun

: Union Européenne

: Union Economique et Monétaire Ouest Africaine

: Union Monétaire Ouest Africaine




BREF APERCU DE L'UEMOA

UEMOA
L'UEMOA comprend 8 pays:

Bénin, Burkina Faso, Cote d’lvoire,
Guinée-Bissau, Mali, Niger, Sénégal et Togo

9
Population: s S Monnaie: FCFA
80 340 000 habitants PR
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Siege de la commission:

Ouagadougou
PIB Nominal en 2015: Institutions Spécialisées Autonomes:
52 270,4 milliards FCFA » Banque Centrale des Etats de I’Afrique de I'Ouest (BCEAO)
» Banque Ouest Africaine de Développement (BOAD)
PIB par habitant en 2015: » Commission Bancaire
- » Conseil Regional de ’Epargne Publique et des Marchés
450’3 mllle FCFA _ Financiers (CREPMF)
SR

(source : BCEAO)




POINTS SAILLANTS

e | e taux de croissance du PIB devrait se
situer autour de 7% en 2016 et 2017 apres
une croissance de 6,6% en 2015 et une
croissance moyenne de 6,2% entre 2012 et
2014.

e | e taux d’investissement, estimé a 24,5%
du PIB en 2015, est prévu a 26,8% en 2016
et 28,0% en 2017.

e Depuis 2012, le déficit budgétaire global
continue de se creuser: de 3% du PIB en
2012, il atteindrait 3,7% en 2016. Il devrait
cependant revenir a son niveau de 2012 en
2017 grace aux efforts de consolidation
budgétaire.

e [’inflation s’est établie a 1% en 2015 et
devrait rester en-dessous de 2% en 2016 et
2017.

e L e déficit du compte courant, structurelle-
ment déficitaire, devrait conserver sa
tendance historique et se situer a 5,3% du
PIB en 2015, 5,8% en 2016 et 5,6% en 2017.

° De 41,9% du PIB en 2011, la dette publique
totale a baissé a 36,6% du PIB en 2012 aprés
I’allégement de la dette d’un certain nombre
de pays de I’'Union dans le cadre des initia-
tives de réduction de la dette, avant de
remonter progressivement pour atteindre,
selon les estimations, 45% du PIB en 2015.




PRINCIPAUX INDICATEURS MACROECONOMIQUES

(Montant en milfliards de FCFA, sauf indications contraires)

2013 2014 2015 2016

PIB Nominal 36223,7 | 38062,6 | 42274,6 | 45260,8 | 48449,9 | 52270,4 | 57 063,5 | 62585,2

Poids du secteur (en %) :

- Primaire 27,1 27,2 26,6 25,8 26,3 26,1 25,7 25,2
- Secondaire 20,3 21,9 21,7 21,2 20,3 20,6 21,1 21,7
- Tertiaire 52,6 50,9 51,8 52,9 53,4 53,2 53,2 53,1
Taux de croissance réel du PIB (en %) 4.4 0,8 6,7 6,0 6,6 6,6 7,2 7.9

Contribution a la croissance

(point de pourcentage) :

- Primaire 1,3 02 0,9 0,3 1,8 1,1 13 1,6
- Secondaire 0,3 0,8 -0,3 1,3 0,8 1,7 1,8 2,6
- Tertiaire 2,8 0,2 6,0 4.4 4,0 3,8 4,1 3,7
Taux d’investissement 21,4 19,2 22,7 25,8 24,3 24,5 26,8 28,0
e Taux d’investissement public (en %) 6,9 7.1 7.3 8,9 8,8 9,3 9,9 10,1
Taux d’inflation moyen annuel 1,4 3,9 2.4 1,5 -0,1 1,0 1,7 2,0
Recettes totales 62200 | 6364,0 | 7793,7 | 84504 | 90503 | 10010,1 | 11183,6 | 12283,7
Recettes totales/PIB (en %) 17,17 16,72 18,44 18,67 18,68 19,15 19,6 19,63
Dépenses globales 80932 | 87464 | 10020,3 | 11224,1 | 119751 | 135279 | 148455 | 15981,0
Dépenses globales/PIB (en %) 22,34 22,98 23,70 24,80 24,72 25,88 26,02 25,53
Solde budgétaire global, avec

dons (en % du PIB) -2,7 -3,8 -3,0 -3,1 -3,3 -3,8 -3,7 -3,1
Solde courant (en % du PIB) 4.8 -1,9 -5,1 6,7 -6,6 -53 58 56
Dette / PIB (en %) 41,9 44 36,6 37,0 40,8 450 46,0 46,0

Source : BCEAO, FM!




1. PRESENTATION DE L’'UEMOA

1.1. HISTORIQUE

u lendemain de leur accession a l'indépen-
A dance, sept (7) Etats de I'Afrique Occiden-

tale: le Bénin (alors Dahomey), le Burkina
Faso (alors Haute Volta), la Céte d'lvoire, le Niger, le
Mali, la Mauritanie et le Sénégal ont signé le 12 mai
1962, le Traité instituant I'Union Monétaire Ouest
Africaine (UMOA), manifestant ainsi leur volonté de
coopérer en matiere monétaire a la fois entre eux au
sein d'une union, et avec la France au sein de la
Zone Franc.
L'Union Monétaire Ouest Africaine se caractérise
par la reconnaissance, par les Etats signataires,
d'une méme unité monétaire dont I'émission est
confiée a un institut d'émission commun, la Banque
Centrale des Etats de I’Afrique de I’Ouest (BCEAO),
et une monnaie commune, le Franc de la Commu-
nauté Financiere Africaine (FCFA).
En 1973, le Traité de I'UMOA a été révisé', la
BCEAOQ a été dotée de nouveaux statuts, la Banque
Ouest-Africaine de Développement (BOAD) a été
créée et de nouveaux Accords de coopération avec
la France ont été signés. Des mécanismes de régu-
lation, garants de la cohésion et de la stabilité
monétaire de I'Union, ont été introduits dans les
nouveaux textes.
Le Mali, apres s’étre retiré de la Zone Franc le 30
juin 1962 pour créer sa propre monnaie, a réintégré
I'UMOA le 17 février 1984.
Le 27 novembre 1963 a eu lieu la signature a
Nouakchott (Mauritanie) de la Convention d’adhé-
sion du Togo a 'UMOA qui est entrée en vigueur le
17 décembre 1963.
Le 30 mai 1973, la Mauritanie s’est retirée de
'UMOA et de la Zone Franc et a créé sa propre
monnaie et son institut d’émission, la Banque Cen-
trale de Mauritanie. Avec I'adhésion de la

Guinée-Bissau a 'UMOA, le 19 janvier 1997, la
configuration actuelle de I’'Union a été arrétée, avec
huit (8) Etats membres que sont: le Bénin, le Burkina
Faso, la Cote d’lvoire, la Guinée-Bissau, le Mali, le
Niger, le Sénégal et le Togo.

Face a la crise économique intervenue dans les
années 1990, les pays membres de I'UMOA ont
manifesté leur volonté d'approfondir leur intégration
économique en complément de I'union monétaire.
En effet, il était devenu évident que les mécanismes
de régulation monétaire devaient étre complétés
pour renforcer la cohérence et la stabilité du cadre
macroéconomique ainsi que des réformes écono-
miques afin d’assurer la cohésion de I'Union et jeter
les bases d'une croissance économique durable.
C'est ainsi que le Gouverneur de la BCEAO a regu
mandat des Chefs d'Etat de I'UMOA de mener la
réflexion sur l'intégration économique et de prépa-
rer un traité dans ce sens. Le Traité instituant
['Union Economique et Monétaire Ouest-Africaine
(UEMOA) a été signé le 10 janvier 1994 a Dakar,
deux jours avant la dévaluation du Franc CFA. Par
ce Traité, les Etats membres se sont engagés a
réaliser une intégration économique compléte, cou-
vrant I'ensemble des secteurs de leurs économies,
afin de favoriser leur développement économique et
social.

Les deux (2) Traités coexistent et couvrent une
méme réalité géographique puisqu'il s'agit des
mémes Etats membres. Le Traité de TUEMOA com-
pléte celui de 'TUMOA par un volet d'intégration éco-
nomique. Les deux (2) Traités partagent ensemble
les mémes organes politiques, et ont vocation a
fusionner en temps opportun a linitiative de la
Conférence des Chefs d’Etat et de Gouvernement.

7La coopération monétaire entre les pays membres de I'UMOA et la France, créée en 1962 et dont un nouveau Traité a été signé en 1973, date de la période coloniale. La

BCEAO est Je résultat de I'Accord de coopération monétaire signé avec la France en 1972, complété par la Convention de compte d'opérations en 1973.




1.2. Ohjectifs de 'UEMOA

L’'UEMOA a pour objectif essentiel I’édification, en
Afrique de I'Ouest, d’'un espace économique
harmonisé et intégré au sein duquel est assurée une
totale liberté de circulation des personnes, des
capitaux, des biens, des services et des facteurs de

1. renforcer la compétitivité des activités
économiques et financieres des Etats
membres dans le cadre d'un marché
ouvert et concurrentiel et d'un environne-
ment juridique rationalisé et harmonisé;

2. assurer la convergence des perfor-
mances et des politiques économiques
des Etats membres par l'institution d'un
mécanisme de surveillance multilatérale;

3. créer entre les Etats membres un
marché commun basé sur la libre
circulation des personnes, des biens, des
services, des capitaux et le droit d'établis-
sement des personnes exercant une
activité indépendante ou salariée, ainsi
que sur un tarif extérieur commun et une
politique commerciale commune;

production, ainsi que le droit d’exercice, d’établis-
sement et de résidence pour les citoyens sur I'en-
semble du territoire communautaire.

Pour ce faire, le Traité de TUEMOA a défini les cinq
(5) objectifs suivants :

4. instituer une coordination des politiques
sectorielles nationales, par la mise en
ceuvre d'actions communes et éventuelle-
ment de politiques communes, notam-
ment dans les domaines suivants:
ressources humaines, aménagement du
territoire, transports et télécommunica-
tions, environnement, agriculture, énergie,
industrie et mines;

5. harmoniser, dans la mesure du pos-
sible, le bon fonctionnement du marché
commun, les Iégislations des Etats
membres et particulierement le régime de
la fiscalité.

1.3. Organes de I'UEMOA
1.3.1. Organes de Direction

Conférence des Chefs d'Etat

Elle est I'autorité supréme de I'Union. Elle définit les
grandes orientations de la politique de I’Union et
tranche toute question n'ayant pu trouver de solu-
tion par accord unanime du Conseil des Ministres.
Elle décide également de I'adhésion éventuelle de
nouveaux membres et prend acte du retrait ou de
I'exclusion des Etats participants.

Conseil des Ministres

Le Conseil des Ministres assure la mise en ceuvre
des orientations générales définies par la Confe-
rence des Chefs d’Etat et de Gouvernement. |l
arréte le budget de I’'Union. Les délibérations du
Conseil sont préparées par le Comité des Experts,
composeé de représentants des Etats membres.




Commission de 'UEMOA

Elle est I'organe exécutif de I’'lUnion. La Commission
exerce, en vue du bon fonctionnement et de I'intérét
général de I'Union, les pouvoirs propres que lui
confere le Traité. Elle est composée de huit (8)
membres, appelés Commissaires, ressortissants
des Etats membres. lls sont désignés par la Confé-
rence des Chefs d'Etat et de Gouvernement, a raison
d’un par Etat. Ses attributions sont notamment :

¢ |a transmission a la Conférence des Chefs
d’Etat et au Conseil des Ministres des
recommandations et avis jugés utiles a la

préservation et au développement de
['Union et de ses membres;

e |’exécution du budget de I'Union;

e |'éventuelle saisine de la Cour de Justice
en cas de manquement des Etats membres
aux obligations qui leur incombent en vertu
du droit communautaire.

Le siege de la Commission est installé a Ouagadou-
gou au Burkina Faso.

1.3.2. Organes de contrdle

Cour de Justice

La Cour de Justice veille a I'interprétation uniforme
du droit communautaire et a son application. Elle
juge, entre autres, les manquements des Etats a
leurs "obligations communautaires", et arbitre les
conflits entre les Etats membres ou entre I'Union et

ses agents. La Cour de justice siege au Burkina Faso.

Cour des Comptes

La Cour des Comptes contréle les comptes des
organes de I'Union et la fiabilité des données bud-

gétaires nécessaires a l'exercice de la surveillance
multilatérale.

Comité Interparlementaire

Le Comité Interparlementaire joue un réle consulta-
tif et d'animation des débats sur I'intégration. |l
recoit le rapport annuel de la Commission et s'ex-
prime sous forme de rapports ou de résolutions. Ce
comité qui siege a Bamako préfigure le parlement
de I'Union qui sera chargé du contréle démocra-
tique des organes de |'Union.

1.3.3. Organes consultatifs

Chambre Consulaire Régionale

La Chambre Consulaire Régionale est le lieu privilé-
gié de dialogue entre 'UEMOA et les principaux
opérateurs économiques. Elle est chargée de réali-
ser |'implication effective du secteur privé dans le
processus d'intégration de I'UEMOA. A son initiative
ou a celle de la Commission, elle donne des avis sur
toute question relative a la réalisation des objectifs
de I'Union, notamment les Iégislations commerciale,
fiscale, douaniere et sociale, les négociations com-
merciales auxquelles participent |'Union, la politique
économique et monétaire, la création et le fonction-

nement de bourses de valeurs ou de commerce
ainsi que d'observatoires économiques. Son siege
est a Lomé au Togo.

Conseil du Travail et du Dialogue Social
(CTDS)

Il a pour objectif de réaliser |I'implication effective de
tous les acteurs non étatiques dans le processus
d'intégration de I'UEMOA. Il donne des avis, a son
initiative ou a celle des Etats membres, du Conseil
des Ministres, de la Commission, des représentants
des employeurs et des représentants des travailleurs,




sur les conséquences sociales éventuelles de toute
proposition communautaire.

Conseil des Collectivités Territoriales (CCT) ——

I a pour objectif de promouvoir une meilleure
implication des collectivités territoriales dans le

1.3.4. Les Institutions spécialisées autonomes

Banque Centrale des Etats de I'Afrique de
I'Ouest (BCEAQ)

La BCEAO a le privilege exclusif d'émission de
signes monétaires sur le territoire des Etats de
I'Union. Son siége est établi a Dakar au Sénégal. La
Banque Centrale a également pour mission I’organi-
sation et la surveillance de I'activité bancaire. Elle
assiste les Etats notamment dans la négociation
avec les institutions financiéres et monétaires inter-
nationales (FMI et autres).

processus d’intégration afin de relever les défis de
la mondialisation, promouvoir un systéeme de
gouvernance multi-niveaux et prendre en compte
les préoccupations des populations dans les
politiques et programmes communautaires de
développement.

Banque Ouest Africaine de Développement
(BOAD)

La BOAD, dont le siege est a Lomé (Togo), a pour
objectif de promouvoir le développement équilibré
des Etats membres et de favoriser I'intégration sous
régionale. Elle est chargée du financement du déve-
loppement des Etats membres, notamment des
projets d'infrastructures de soutien au développe-
ment, d'amélioration des conditions et moyens de
production et d'établissement de nouvelles activités.

1.3.5. Autres institutions

Commission Bancaire

La Commission Bancaire de 'lUMOA a été créée
dans le but de "contribuer a assurer une surveil-
lance uniforme et plus efficace de I'activité bancaire
et une intégration de I'espace bancaire dans
'UMOA". La Commission Bancaire exerce les pou-
voirs ayant trait :

¢ 3 la délivrance et au retrait d’agrément des
établissements de crédit;

e au controle des établissements de crédit
et des systemes financiers décentralisés;

® a la prise de mesures administratives et
sanctions disciplinaires a I'encontre des
établissements assujettis ou des dirigeants
responsables;

¢ 3 la nomination d’administrateur provisoire
ou de liquidateur d’établissement de crédit.

Conseil Régional de 'Epargne Publique et

des Marchés Financiers (CREPMF)

Le CREPMF a pour prérogatives, d’ceuvrer:

* a la protection de I’épargne investie en
valeurs mobilieres et tout autre véhicule de
placement donnant lieu a I'appel public a
I’épargne;

® 3 'information des investisseurs;

e au bon fonctionnement du marché finan-
cier régional.

Afin de remplir ses missions, le CREMPF :

e réglemente le marché financier de

’TUMOA en élaborant et en mettant a jour la
réglementation du marché;




e autorise toutes les opérations financiéres
de levée de fonds et d’introduction en
bourse;

e surveille les transactions a la Bourse
Régionale des Valeurs Mobiliéres (BRVM);

e habilite les Structures Centrales du
marché et les intermédiaires commerciaux
agréés (SGI, Organismes de Placements
Collectifs, Conseils en investissements
boursiers) et contréle leurs activités;

e sanctionne le non-respect des regles du
marché.

Agence UMOA-Titres (AUT)

L’AUT est une institution régionale, créée par la
BCEAO le 15 mars 2013, dont I'objectif est
d’assister les Etats membres de I'UMOA dans
I’émission et la gestion des titres de dette publique
et d’ceuvrer, en concertation avec toutes les parties
prenantes, au développement du marché régional
des titres publics. Les principales missions de 'AUT
sont les suivantes :

e assister les Trésors nationaux dans I’éla-
boration et la mise en ceuvre de leurs stra-
tégies d’émission sur le marché;

e coordonner les programmes d’émission
des Etats membres de 'UMOA;

e promouvoir les titres de la dette publique
aupres des investisseurs;

e structurer des émissions communes a
plusieurs Etats membres pour le finance-
ment de projets communautaires;

e assurer la gestion opérationnelle des
émissions sur le marché régional et leur
organisation matérielle;

e assister les Trésors nationaux dans leurs
interventions sur le marché international,
par l'organisation a leur demande des
émissions de titres (obligations en
devises) pour leur compte et le suivi des
échéances y relatives;

e prendre avec les institutions concernées
(BCEAO, CREPMF) toutes les mesures
pour un meilleur fonctionnement et un
approfondissement du marché financier
régional;

e assister les Trésors nationaux dans I’éla-
boration d’'un cadre de gestion des
risques inhérents a la gestion des titres de
la dette publique;

e offrir aux Trésors nationaux un service
de placement de leurs excédents de
trésorerie.



1.4. POLITIQUES COMMUNES

1.4.1. Politique monétaire et de change

a) Arrangements institutionnels et politique
moneétaire

Les Etats membres de I'UMOA ont, conformément
au Traité du 20 janvier 2007 qui les lie, convenu
d'une politigue monétaire et d'une politique de
change communes.

Le franc de la Communauté Financiére Africaine (ou
FCFA) est I'unité monétaire de I'UMOA. Cette mon-
naie fut rattachée au franc frangais par une parité
fixe jusqu'au 1% janvier 19992, date de I'introduction
de l'euro par les pays participants a I'Union moné-
taire européenne. Le franc CFA est actuellement
rattaché & I'euro selon une parité fixe. Le passage

al'euro n'a occasionné aucun changement de subs-
4

tance au niveau des arrangements de la Zone franc™.

La conduite de la politigue monétaire est exclusive-
ment assurée par la BCEAO, les Etats membres
ayant renoncé a ce pouvoir régalien qui a été confié
a la Banque Centrale a charge pour elle d'émettre le
franc CFA et d'en assurer la stabilité.

En substance, les missions de la BCEAO, inscrites
dans ses statuts, sont de: I) définir et mettre en
ceuvre la politiqgue monétaire au sein de ’'lUMOA; II)
veiller a la stabilité du systéme bancaire et financier
de 'UMOA; III) promouvoir le bon fonctionnement
et assurer la supervision et la sécurité des systemes
de paiement dans 'UMOA; 1IV) mettre en ceuvre la
politique de change de 'TUMOA dans les conditions
arrétées par le Conseil des Ministres; VI) gérer les
réserves officielles de change des Etats membres
de 'UMOA.

L’objectif principal de la politique monétaire de la
Banque Centrale est d’assurer la stabilité des prix. A
ce titre, la BCEAO définit la politique monétaire qui
permet de conserver le taux de couverture exté-
rieure de la monnaie a un niveau satisfaisant, et de
soutenir, en principe, l'activité économique des

pays membres sans pressions inflationnistes®. Les
avances statutaires aux Trésors nationaux des Etats
membres ont été suspendues en 2001, puis suppri-
mées a compter de 2010.

Pour la conduite de la politique monétaire com-
mune, la BCEAO s'appuie sur des mécanismes de
marché et des instruments indirects de régulation
de la liquidité, notamment le pilotage des taux d'in-
térét et le systéme des réserves obligatoires.

b) Politique et réglementation de change ———

Dans le cadre des accords monétaires de la Zone
franc entre les Etats de TUEMOA d’une part, et avec
la France d’autre part, il a été convenu d’une mise
en commun des réserves de change tirées des
recettes d’exportations dans un pool commun géré
par la BCEAO. En contrepartie de la convertibilité
illimitée du franc CFA, une partie de ces réserves de
change (50%) est centralisée dans le compte d’opé-
rations ouvert dans les livres du Trésor francais.

En matiere de relations financiéres extérieures, le
Reglement N° 09/2010/CM/UEMOA relatif aux rela-
tions financieres extérieures des Etats membres de
PTUEMOA du 1°" octobre 2010 prévoit les disposi-
tions suivantes :

¢ les opérations de change en euro entre
la BCEAO et les banques commerciales
établies au sein de I’Union s’effectuent a
un taux fixe, ainsi que toute opération de
change effectuée par un opérateur écono-
mique. En outre, les cours d’achat et de
vente des autres devises sont établis sur
la base des cours de I'euro sur le marché
des changes;

2 Au moment de la dévaluation du franc CFA en 1 994, le taux fixe est passé a 1 00 francs CFA pour 1 franc francais.

3Cette méme parité s'applique au franc CFA (Coopération financiére en Afrique Centrale) qui est la monnaie des pays membres de la Communauté économique et
monétaire de I'Afrique Centrale (CEMAC), dont la structure est paraliléle a celle de TUEMOA. 1€ = 655,957 FCFA.

“4Décision du Conseil de I'UE du 23 novembre 1998 concernant les questions de change relatives au franc CFA et au franc comorien (98/683/CE).

5Le Comité de Politique Monétaire de la BCEAO, Jors de sa premiére réunion tenue le 14 septembre 2010 a Dakar, a défini 'objectif opérationnel de stabilité des prix
comme un taux d’inflation annuel de I’"Union compris dans une marge de + un point de pourcentage (1%) autour de 2%, a un horizon de vingt-quatre (24) mois.




e toute opération de change ou tout mou-
vement de capitaux ou réglement de toute
nature en direction de [I'étranger (hors
UEMOA) doit passer par la BCEAO ou des
intermédiaires agréés par le Ministre
chargé des Finances;

¢ les paiements (sauf les transactions en or,
I'émission, la publicité et I'offre d'instru-
ments financiers) et les transferts de capi-
taux a l'intérieur de TUEMOA sont libres;

e les principales modalités de la réglemen-
tation commune des changes vis-a-vis des
pays tiers (hors UEMOA) sont les suivantes:

- les transferts de fonds pour la cou-
verture des opérations liées aux tran-
sactions courantes sont totalement
libres sur présentation de documents
justificatifs;

- obligation de rapatriement des

recettes d’exportations et leur
cession a la BCEAO ou un intermé-

1.4.2. Politique économique

diaire habilité, dans les cent vingt
(120) jours qui suivent |'expédition
des marchandises;

- les entrées de capitaux en prove-
nance de tout pays sont libres;

- les sorties de capitaux a destination
des pays tiers non-membres de I'UE-
MOA, autres que I'amortissement de
dettes ainsi que le remboursement
de crédits commerciaux et indus-
triels, le transfert du produit de la
liquidation d’investissements ou de
la vente de valeurs mobilieres étran-
geres par les non-résidents, les
reglements requis sur les instru-
ments dérivés de change, de
matieres premieres ou de produits
de base6, font ’'objet d'une demande
d'autorisation de change, soumise
au Ministre chargé des Finances sur
présentation des pieces justifica-
tives’;

® |[es opérations d’importations et d’expor-
tations doivent obligatoirement étre domi-
ciliées aupres d'un intermédiaire agréeé.

La bonne marche de [I’'Union Economique et
Monétaire impose une coordination efficace des
politiques économiques mises en ceuvre au niveau
des Etats membres, dans I'optique d’assurer d’une
part, une stabilité du cadre macroéconomique a
travers des politiques budgétaires cohérentes avec
la politique monétaire commune conduite par la
Banque Centrale, et d’autre part, un développement
économique harmonieux a travers la mise en ceuvre
de politiques sectorielles communes.

Ainsi, considérant que leurs politiques économiques
sont une question d'intérét commun, les Etats
entendent assurer une coordination de celles-ci au
sein du Conseil des Ministres, en vue de la
réalisation des obijectifs visant a :

¢ renforcer la compétitivité des économies
des Etats membres dans le cadre d'un

marché ouvert et concurrentiel;

e assurer la convergence des perfor-
mances et des politiques économiques
des Etats par I'institution d'un mécanisme
de surveillance multilatérale;

e mettre en place un marché commun;

e mettre en ceuvre des actions de déve-
loppement communes, notamment dans
les domaines de I'agriculture ainsi que des
infrastructures économiques et sociales;

* harmoniser la Iégislation et les régimes
fiscaux nécessaires au bon fonctionne-
ment du marché commun.

SLes instruments doivent étre adossés & des transactions commerciales et financiéres dont la nature est précisée par une Instruction de la BCEAO.
"Voir article 7 du Réglement N° 09/2010/CM/UEMOA relatif aux relations financiéres extérieures des Etats membres de 'UEMOA.




a) Dispositif de surveillance multilatérale®
et criteres de convergence

L'exercice de la surveillance multilatérale repose sur
la définition de criteres de convergence dont les
normes sont définies par I’Acte additionnel
n°01/2015/CCEG/UEMOA portant Pacte de
Convergence, de Stabilité, de Croissance et de Soli-
darité (PACSCS) entre Etats membres de I'UEMOA,
qui est venu compléter le dispositif de surveillance
multilatérale des politiques économiques.

Ce Pacte est défini comme un engagement formel
souscrit par les Etats membres, en vue de renforcer
la surveillance de leurs politiques macroécono-
miques, en particulier les politiques budgétaires,
grace a la définition de modalités précises d'adop-
tion, de mise en ceuvre et d'évaluation des
programmes pluriannuels de convergence, de
stabilité, de croissance et de solidarité ainsi que
d'un mécanisme de sanctions.

Le Pacte de convergence est un instrument de
renforcement du dispositif de surveillance multilaté-
rale. Il vise notamment a renforcer la convergence
des économies des Etats membres, a conforter la
stabilité macroéconomique, a accélérer la crois-
sance économique et a approfondir la solidarité
entre les Etats membres.

Les Etats membres sont tenus de soumettre au
Conseil des Ministres, des programmes quinquen-
naux glissants de convergence, de stabilité, de
croissance et de solidarité, destinés a respecter a
moyen terme les critéres de convergence définis
dans le Pacte. Le Pacte de Convergence, de Stabili-
té, de Croissance et de Solidarité prévoit deux (2)
catégories de critéres:

e une premiére catégorie composée de
trois (3) critéres dits de premier rang (avec
un critere-clé relatif au solde budgétaire),
dont le non-respect d’'un des criteres
entraine la formulation explicite de direc-
tives par le Conseil des Ministres a I’égard
de I’Etat concerné, d’élaboration et de
mise en ceuvre d’un programme rectifica-
tif. Le non-respect du critére-clé est
susceptible de déclencher le mécanisme
de sanctions.

e une deuxieme catégorie comprenant
deux (2) critéres dits de second rang qui
constituent des repéres indicatifs faisant
I’objet d’un suivi rigoureux du fait du réle
déterminant qu’ils jouent dans la réalisa-
tion de I'objectif de viabilité des écono-
mies. Leur non-respect n’entraine ni sanc-
tion ni formulation de recommandations
de mesures rectificatives par les organes
de direction de I'UEMOA. Cependant, leur
respect joue un role important dans la
stabilité macroéconomique de I'Union et
ils peuvent servir dans la formulation de
recommandations pour le respect des
critéres de premier rang.

Les critéres de convergence se présentent comme
suit :

e | es critéres de premier rang:

o Ratio du solde budgétaire global,
dons compris, rapporté au PIB nomi-
nal (critere-clé): il ne doit pas étre
en-dessous de -3% a partir de 2019;

o Taux d’inflation annuel moyen: il
doit étre de 3% au maximum, par an;

o Ratio de I’encours de la dette totale
(intérieure et extérieure) rapporté au
PIB nominal: il ne doit pas excéder
70% a partir de 2019.

e | es critéres de second rang:

o Ratio de la masse salariale sur les
recettes fiscales: il ne doit pas excé-
der 35% a partir de 2019;

o Taux de pression fiscale: il doit étre
supérieur ou égal a 20% a partir de
2019.

8Mécanisme communautaire de définition et de suivi de fa mise en ceuvre des politiques économiques dans les Etats membres, prévu a I’article 63 et régi par les articles
64 et 75 du Traité modifié de 'UEMOA.




b) Marché commun

En vue de renforcer [l'intégration économique
régionale, les Etats membres de 'UEMOA ont
convenu, dans le cadre du Traité fondateur de
I’Union, de la mise en place d’un marché commun
constitué du marché unifié entre eux. Ce marché
commun est basé sur la libre circulation des
personnes, des biens, des services, des capitaux et
le droit d'établissement des personnes exercant
une activité indépendante ou salariée, ainsi que sur
un tarif extérieur commun et une politique
commerciale commune. Dans le but de faire du
marché commun une réalité, I'Union poursuit la
réalisation progressive des objectifs suivants:

e |’élimination des droits de douane, des
restrictions quantitatives a I’entrée et a la
sortie, des taxes d’effet équivalent et de
toutes autres mesures susceptibles d’af-
fecter les transactions entre les pays
membres;

* |la mise en place d’un Tarif Extérieur
Commun (TEC);

e |’institution des régles communes de
concurrence applicables aux entreprises
publiques et privées ainsi qu’aux aides
publiques;

e |'application effective des principes de
liberté de circulation des personnes,
d’établissement et de prestation de
services ainsi que du principe de liberté de
mouvements des capitaux qui est vital
pour le développement du marché finan-
cier régional;

e I’harmonisation et la reconnaissance
mutuelle des normes techniques ainsi que
des procédures d’homologation et de
certification du contréle de leur observa-
tion.

¢) Politique sectorielle

Les politiques sectorielles prévues par le Traité sont
le reflet de I'un des objectifs de I'Union, qui est d’as-
surer les conditions d'un développement équilibré
et durable des Etats membres. Les politiques com-
munautaires adoptées sont axées sur les domaines
de I'agriculture, de 'aménagement du territoire, de
I’artisanat, de I’éducation, de I’élevage, de I’énergie,
de I’environnement et eau, des finances publiques,
de l'industrie, du marché commun, des mines et
pétrole, de la péche, du domaine socio-culturel, des
Technologies de I'Information et de la Communica-
tion (TIC), du tourisme et des transports.

Outre I'élaboration de Directives et de textes com-
munautaires devant encadrer I’activité et promou-
voir le développement dans ces différents
domaines, I’'Union poursuit I'atteinte des objectifs
fixés dans le cadre des politiques sectorielles a
travers un Programme Economique Régional (PER).

Elaboré en 2004, le PER a pour objectif de renforcer
le processus d’intégration régionale et de soutenir la
croissance économique a travers la réalisation de
projets structurants et intégrateurs dans tous les
pays membres de I’Union. Il s’agit d’un programme
quinquennal, glissant, actualisé chaque année.
Dans la premiére phase, couvrant la période
2006-2010, soixante-trois (63) projets intégrateurs
d’un financement total d’environ 3 470 milliards
FCFA ont pu étre réalisés. Durant cette phase, les
deux axes stratégiques de I’Union que sont les
secteurs routiers et agricoles ont bénéficié d’impor-
tants investissements. Ainsi, la mise en ceuvre du
PER | a permis d’enregistrer les résultats suivants:

e domaine des transports: 12 500 kms de
route ont été construits, réhabilités ou
entretenus. Des études technico-écono-
miques portant sur 2 600 kms ont été
réalisées. De nombreux postes de pesage
et de postes de contrdle juxtaposés ont
aussi été construits sur les axes routiers
notamment les corridors qui sont forte-
ment empruntés pour le transport des
marchandises;




e domaine agricole: une série d’actions
prioritaires sont entreprises en faveur des
producteurs a travers la réalisation des
aménagements et les appuis aux filieres
porteuses (mais, bétail/viande, riz, coton
et aviculture) et dans le secteur de la
préservation de I’environnement;

e domaine de I’hydraulique villageoise:

3 500 forages et 8 000 pompes a motricité
humaine ont été réalisés dans les huit (8)
Etats membres.

Le PER Il qui couvre la période 2010-2016 est
constitué de 102 projets intégrateurs d’un co(t total
de 6 002 milliards FCFA.




2. SITUATION ECONOMIQUE RECENTE ET PERSPECTIVES

2.1. SECTEUR REEL

Depuis 2012, TUEMOA enregistre une croissance
économique confortable, comme illustré ci-apres :

Evolution récente du taux de croissance réel de I'UEMOA (en %)
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En 2011, le Produit Intérieur Brut (PIB) de I’'Union
affichait un taux de croissance de 0,8%, contre
4,4% en 2010, du fait des effets conjugués d’un
environnement mondial instable suite a la crise de la
dette souveraine en Europe, de la crise post-électo-
rale en Cote d'lvoire et de la mauvaise campagne
agricole 2011-2012.

L’activité économique s’est raffermie en 2012, avec
une progression de 6,7%. Cette progression s’ex-
plique par les retombées positives de la reprise éco-
nomique en Cote d’lvoire, la hausse de la produc-
tion miniere grace a la poursuite de plusieurs projets
dans les domaines aurifere et pétrolier, I’'améliora-
tion de la production agricole a la suite d’'une bonne
campagne 2012-2013, ainsi que la bonne tenue de
la production industrielle. Ces avancées ont été
confortées par I'amélioration significative de la
disponibilité de I'offre d’énergie électrique.
Toutefois, la reprise observée a été entachée d’une
part, par les menaces d’insécurité alimentaire suite
a la baisse de la production de produits vivriers lors
de la campagne 2011-2012 et, d’autre part, par les
troubles sociopolitiques survenus en Guinée-Bissau
et au Mali.

En 2013, la croissance économique de I'Union est
ressortie a 6,0%, tirée par la hausse de la production
agricole ainsi que le raffermissement des activités
dans les sous-secteurs manufacturier et du BTP.
Toutefois, la progression de la croissance a été affec-
tée par un ralentissement de la production agricole en
fin de campagne au Niger. De plus, la production
miniére a régressé, notamment suite a des problemes
techniques (productions de phosphate et d’uranium
respectivement au Sénégal et au Niger) et aux
impacts de la baisse importante des cours mondiaux
sur les investissements (secteur aurifere au Burkina et
au Mali) et de l'insécurité dans le Sahel (Niger et Mali).
La croissance économique est restée stable en 2014
et 2015, s’établissant a un taux de 6,6%. Cette
performance est attribuable a I’'amélioration de la
situation sociopolitique et sécuritaire au sein de
I’'Union, a une bonne campagne agricole 2015-2016
et a une consolidation des activités industrielles et
commerciales.

En termes de contribution a la croissance, le secteur
tertiaire s’est révélé étre le principal moteur de la
croissance sur la période 2012-2015, en y contri-
buant en moyenne a plus de 2/3.




L’évolution de la contribution sectorielle a la crois-
sance du PIB de 'TUEMOA est présentée ci-apres :

Evolution de la contribution sectorielle a la croissance du PIB

6,0

En points de %

4,4
4,0 38
4
1,8 1, -3
1, 1,1
0, -2
0,3

L 1

- 8
6,6
-7
- 6
Primai
5 rimaire
Secondaire

mm Tertiaire

Taux de croissance -
PIB réel UEMOA

Croissance du PIB (%)

-0,2 -0,3
2011

2012 2013 2014

Source : Services nationaux, BCEAO

Les secteurs primaire et secondaire ont eu des
positions alternatives en termes de contribution a la
croissance au cours de la période 2011-2015. Alors
que le secteur primaire a été le deuxieme contribu-
teur a la croissance en 2014, il s’est retrouvé
derriére le secteur secondaire en 2015, avec une
contribution de 1,1 point de pourcentage (contre 1,8
point en 2014), malgré une campagne agricole
globalement favorable pour la deuxieme année
consécutive.

Le secteur primaire, dominé par le secteur agri-
cole qui est tributaire des aléas climatiques, conti-
nue de compter pour un peu plus du quart de la
valeur ajoutée totale de 'UEMOA (26,1% du PIB en
2015). La campagne agricole 2014-2015 a enregis-
tré un accroissement de la plupart des productions,
a I’exception du coton, alors que de nombreux pays
ont concentré leurs efforts dans la dynamisation des
filieres agricoles d’exportation. Par exemple, la
production d’arachide s’est accrue de 28,5%, a la
faveur des bonnes récoltes enregistrées au Burkina
Faso, au Mali et au Sénégal, principaux producteurs
de cette denrée dans I’'Union; celle du café, de pres
de 17% et celle du cacao, de 5%. Concernant la
campagne agricole 2015-2016, les évaluations des
services officiels montrent également de bons résul-
tats, notamment avec une hausse de 5,8% de la
production vivriere, 4,8% de la production de

2015

cacao, 5,8% de la production d’arachide et 18% de
la production de café.

La contribution du secteur secondaire a la crois-
sance du PIB s’est accrue en 2015 a 1,7 point de
pourcentage, aprés une baisse en 2014 (0,8 point
contre 1,3 point en 2013) et un faible niveau en 2011
et 2012. Cette augmentation a été en effet le résultat
des activités de BTP, qui bénéficient de la poursuite
des grands chantiers de renforcement des
infrastructures en cours dans la région. En outre, les
industries manufacturiéres ont connu un certain
regain d’activité en 2015.

Le secteur tertiaire est demeuré le principal
moteur de la croissance en 2015 avec une contribu-
tion estimée a 3,8 points de croissance de PIB. Le
raffermissement des activités portuaires, induit par
la bonne tenue du commerce tout au long de I'an-
née, a favorisé celles des transports et des commu-
nications. L’activité des services a été également
dynamique, avec la vulgarisation de nouveaux
produits, notamment dans le domaine des télécom-
munications et du développement du mobile
banking. Cependant, méme si le secteur financier a
connu une détérioration en 2015, les perspectives
restent encourageantes compte tenu de I’expansion
attendue des réseaux bancaires, liée au développe-
ment croissant des services financiers dans I’en-
semble de la région.




Du cété de la demande, I'on observe que la vigueur
de l'activité économique dans I’Union s’appuie
essentiellement sur la consommation intérieure qui
contribue a plus des deux tiers de la croissance.
Depuis 2013, avec la mise en ceuvre d’importants
projets de construction d’infrastructures, la part
relative de la consommation publique et de l'inves-

tissement dans la croissance est en augmentation.
Dans ce contexte, I'investissement global (privé et
public) a vu sa contribution relative s’améliorer. Par
ailleurs, la balance commerciale de I'Union, structu-
rellement déficitaire, a négativement contribué a la
croissance en volume enregistrée sur la période
2012-2015 (voir graphique ci-dessous).

Contribution des composantes de la demande au PIB
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Concernant Pinflation, elle s’est orientée a la
baisse dans I’'Union sur la période 2011-2014, grace
a une bonne tenue des productions vivriéres, un
meilleur approvisionnement des marchés, une
baisse des prix des céréales locales conjuguée a
celle des cours du pétrole brut ainsi qu’a I’améliora-
tion des termes de I’échange.

La remontée du taux d’inflation observée en 2015,
est imputable a I'augmentation générale des prix

Formation brute de capital fixe
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des produits alimentaires, en partie accentuée par
des anticipations défavorables quant aux résultats
de la campagne céréaliere 2015-2016 dans les pays
du Sahel, qui ont souffert de retards dans I'installa-
tion des pluies. Certains produits alimentaires, tels
que le riz, les légumes et les produits halieutiques
ont vu leurs prix augmenter.

L’évolution du taux d’inflation dans 'UEMOA est
illustrée dans le graphique ci-apres :

Evolution de I'Indice des prix a la Consommation
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Situation en 2016 et perspectives

La croissance économique de 'UEMOA devrait
s’accélérer en 2016 pour atteindre 7,2% puis 7,9%
en 2017, aprés 6,6% en 2015 et 2014. L’'UEMOA
devrait afficher une croissance moyenne soutenue,
plus élevée que celle de I’Afrique subsaharienne

dans son ensemble, largement nourrie par le dyna-
misme de la croissance dans la plupart des pays de
I’Union, due en partie aux investissements notam-
ment publics dans les infrastructures. Les projec-
tions de la croissance du PIB réel et des investisse-
ments dans 'UEMOA entre 2015 et 2017 sont
présentées ci-dessous :

Evolution du PIB réel et du taux d'investissement
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L’expansion économique attendue serait la résul-
tante du dynamisme des activités dans tous les
secteurs de I’économie. Cette progression de la
croissance serait tirée par la vigueur des activités

2017

dans le secteur tertiaire, moteur de la croissance
régionale. Les contributions sectorielles a la crois-
sance du PIB réel sont illustrées ci-dessous :

Evolution de la contribution sectorielle a la croissance du PIB
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Le secteur primaire devrait bénéficier du renfor-
cement de la production agricole grace a la pour-
suite de la mise en ceuvre de projets de développe-
ment des activités agricoles dans les pays de
I’Union, en vue d’améliorer I'offre de produits
vivriers et redynamiser les filieres agricoles d’expor-
tation par un recours plus marqué a la mécanisation
et a I'utilisation de variétés de semences améliorées
a fort rendement. La contribution du secteur
primaire a la croissance du PIB devrait s’accroitre
pour s’établir a 1,3 point de croissance de PIB en
2016 et 1,6 point en 2017, contre une contribution
de 1,1 point de pourcentage en 2015.

L’activité dans le secteur secondaire serait stimu-
lée par la vigueur des activités, plus particuliere-
ment dans les industries extractives et manufactu-
rieres, permettant ainsi de hisser sa contribution a la
croissance du PIB a 1,8 point en 2016 et 2,6 points
en 2017, contre 1,7 point de pourcentage en 2015.
Cette progression résulterait de I'important niveau
d’activités dans les unités de production de clinker,
de ciment, de zinc et d’or, de méme que la bonne
tenue des activités d’égrenage de coton. De plus, le
sous-secteur manufacturier devrait également
bénéficier de I'amélioration de la fourniture d’éner-
gie électrique, rendue possible par les investisse-
ments conséquents dans les infrastructures de
base. Le dynamisme du sous-secteur de la
construction (BTP) devrait se renforcer, grace a la
poursuite des grands chantiers entrepris dans
plusieurs pays de I’'Union.

Le secteur tertiaire bénéficierait de la bonne
orientation des activités financiéres, commerciales
et de transport, a travers le développement des
services financiers (extension du réseau bancaire) et
effet induit de I'augmentation de la production
agricole et de celle de pétrole raffiné sur les perfor-
mances des sous-secteurs « commerce » et « trans-
port ». En outre, I’essor des services, notamment du
sous-secteur des télécommunications, et le raffer-
missement des activités portuaires, lié a I'accroisse-
ment des échanges, en particulier des importations
de biens d’équipement, devraient contribuer a la
croissance du secteur tertiaire en 2016 et 2017.
Cependant, la contribution a la croissance baisse-
rait Iégérement au profit du secteur secondaire.

Du cété de la demande, I'accroissement du PIB
serait tiré par la consommation finale dont la contri-
bution a la croissance économique s’établirait a
5,9 points en 2015 et 4 points en 2016, méme si
celle-ci est en baisse en 2016 au profit de I'investis-
sement (voir graphique précédent sur la contribu-
tion des composantes de la demande au PIB).

En ce qui concerne Pinflation, elle est attendue a
1,7% en 2016 et 2,0% en 2017. Elle resterait ainsi
en-dessous de la norme communautaire de 3% en
rapport avec la baisse des prix des produits vivriers
locaux, en raison de I’'augmentation de I'offre de ces
produits, une Iégere remontée des cours mondiaux
des produits pétroliers et une appréciation du dollar
par rapport a I’euro. Les perspectives d’évolution de
I'inflation sont illustrées ci-dessous :

Evolution de I'Indice des prix a la Consommation
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2.2. Finances Publiques

Depuis 2012, les Etats membres de I'Union exé-
cutent des programmes d’investissements publics
de grande envergure ayant pour objectif d’asseoir
les bases d’une croissance durable et de remédier
au déficit structurel en infrastructures dans la
région. Cela s’est traduit par un creusement du défi-
cit budgétaire régional (solde global, base engage-
ments, dons compris) qui est passé, selon les
estimations, de 3,0% du PIB en 2012 a 3,8% en
2015 et 3,7% en 2016.

Le creusement du déficit budgétaire est le fait de la
plupart des pays de I’Union, dont la majorité n’a pas
respecté le critere fixé a 3% du PIB en 2016.
Toutes les politigues budgétaires nationales
prévoient un assainissement progressif des
finances publiques a moyen terme et une résorption
progressive des déficits, une fois I'effort d’investis-
sement initial achevé. Cela implique notamment la
mise en ceuvre d’une politique budgétaire prudente
et une augmentation des recettes intérieures,
notamment fiscales. En témoigne, I'évolution du
déficit primaire de base qui est passé de 7,6% des
recettes fiscales en 2012 a 5,7% en 2015, montrant
dans un sens les efforts de consolidation budgétaire
réalisés par les Gouvernements de I’Union.

En dépit d’un accroissement de recettes fiscales de
plus de 28% entre 2012 et 2015, celles-ci ne repré-
senteraient que 16,8 % du PIB en 2015 et 17,3% en
2016, encore bien en deca de I’objectif communau-
taire de 20% visé a I’horizon 2019.

En 2016, les recettes budgétaires progresseraient
de 10,3% par rapport a I’année précédente et les

dépenses s’accroitraient de 9,7%. Notons cepen-
dant que les recettes intérieures couvrent générale-
ment les dépenses courantes. Sur la période
2014-2016, le taux de couverture des dépenses
courantes par les recettes intérieures se situerait a
132%.

L’augmentation de la masse salariale (plus de 11%
en 2015 et 2014) reste soutenue, méme si le rythme
de progression devrait baisser a environ 7,5% en
2016. Les autres dépenses courantes, comprenant
les subventions publiques et les autres dépenses de
fonctionnement, ont également continué de
progresser en 2015 et devraient se maintenir en
2016. Ces évolutions mettent en lumiére la nécessi-
té de I'amélioration des contrdles et de la rationali-
sation des dépenses courantes.

Au regard des choix de politiques de développe-
ment et des besoins de financement liés aux inves-
tissements en cours, le service de la dette s’est
fortement accru (32% en 2015 par rapport a 2014),
mais reste soutenable a 1,2% du PIB.

Les dépenses en capital, a hauteur de 9,3% du PIB
en 2015 et attendues a 9,9% du PIB en 2016, soit
plus de deux points de pourcentage a leur niveau de
2012, ont continué de croitre a un rythme rapide
(12% en un an), du fait de la poursuite de I'exécution
des programmes d’investissements publics. Tout
comme I’année précédente, 60% de ces dépenses
en capital devraient étre financés sur ressources
internes en 2016.

L’évolution du déficit budgétaire de 'UEMOA est
illustrée dans le graphique ci-apres :

Evolution du solde budgétaire
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2.3. Balance des paiements

Le compte courant de la balance des paiements de
I’Union est structurellement déficitaire. Il s’est forte-
ment dégrade entre 2012 et 2014, période au cours
de laquelle il a atteint 6,6% du PIB, sous I'effet de
I’accroissement des importations de biens d’équi-
pements en lien avec I'accroissement des investis-
sements publics dans les infrastructures réalisées
par les Gouvernements de I’'Union. Le déficit cou-
rant s’est toutefois amélioré en ressortant a 5,3% du
PIB en 2015, en raison de la réduction du déficit de
la balance commerciale, consécutive au raffermis-
sement des exportations et une augmentation
moins importante des importations.

La bonne tenue des cours mondiaux de certains
produits de base, qui n’ont pas suivi la tendance
baissiére générale des matieres premiéres, tels que
le cacao, le café ou encore I'anacarde, I'apprécia-
tion du dollar et les ventes d’or qui ont bénéficié
d’'un effet volume, ont permis une progression
notable des exportations. En revanche, les importa-
tions se sont Iégerement repliées en 2015, du fait
principalement d’une forte réduction des factures
pétroliere (-20% en 2015) et alimentaire (-4%),
méme si le rythme des commandes de biens inter-
médiaires et d’équipements, dans le cadre de la
poursuite des travaux de réalisation d’infrastruc-
tures dans la plupart des pays de la région, est resté
soutenu (+ 5 %).

En 2016 et 2017, la dégradation de la balance com-
merciale et du compte des transactions courantes

devrait se poursuivre, malgré I'augmentation des
exportations et des revenus secondaires, en raison
de [I'accroissement des importations de biens
d’équipements nécessaires a la réalisation des
grands chantiers, dont notamment la construction
de la boucle ferroviaire devant relier Abidjan,
Ouagadougou, Niamey et Cotonou, du pipeline
pour acheminer le pétrole brut nigérien, des cimen-
teries et d’autres unités de production.

Par ailleurs, le déficit de la balance des services est
resté assez stable, mais sera accentué par les
factures au titre du fret et des autres prestations de
services (études, engineering), rendus notamment
aux sociétés minieres et pétrolieres. Le déficit du
compte du revenu primaire s’est dégradé pour
ressortir a 1 142,7 milliards en 2015, du fait de la
hausse de pres de 30% en un an, des paiements
d’intéréts sur la dette extérieure. Aprés un excédent
record en 2012 de 4 921,9 milliards dd a la forte
hausse des dons projets pour appuyer I’exécution
d'importants programmes de développement d'in-
frastructures dans I’'Union, I'excédent du compte de
capital devrait se maintenir globalement autour de
1 200 milliards sur la période 2013-2015, avant un
accroissement progressif en 2016 et 2017, du fait
des dons projets au titre des investissements
publics dans les pays de 'TUEMOA.

Le Graphique ci-dessous montre I’évolution du
compte courant de la balance des paiements de
I’Union :

Evolution du solde courant de la balance des paiements
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Le compte financier est ressorti excédentaire
depuis 2011, sauf en 2012 ou il a été déficitaire en
raison de la détérioration du solde net des autres
investissements, en ligne avec I'augmentation des
créances nettes du secteur privé sous forme de
crédits commerciaux accordés aux non-résidents et
des dépbts a I'étranger. En-dehors de 2012, le solde
excédentaire du compte financier a suivi les évolu-
tions des Investissements Directs Etrangers (IDE)
qui refletent en général I'attentisme, voire des
reports d’investissements dans les secteurs minier
et pétrolier au regard des perspectives peu favo-
rables d’évolution des cours des produits de base
ou de la situation sécuritaire dans la région notam-
ment en 2014 et 2015. Cependant, les IDE sont
attendus en nette hausse en 2016 et 2017, en
rapport avec les partenariats entre le public et les
privés envisagés dans le cadre de grands projets

d’infrastructures dans la région. Les investisse-
ments de portefeuille ont fortement augmenté,
notamment en 2011, 2014 et 2015 qui ont marqué
les émissions d’euro-bonds sur le marché interna-
tional, respectivement par le Sénégal (2011 et 2014)
et la Céte d’lvoire (2014 et 2015). lIs sont également
attendus relativement en hausse en 2016 et 2017
par rapport a la période précédant 2014.

Les flux nets au titre des « autres investissements »
sont déterminés par les crédits commerciaux, les
numéraires et dépbts, les préts autres que ceux
relevant des IDE et les investissements de porte-
feuille. lls contribuent substantiellement, depuis
2013, au solde excédentaire du compte financier
par I'acquisition nette de crédits commerciaux par
les résidents et des tirages publics par la plupart
des pays de I’Union.

Evolution de la balance des paiements de L'UEMOA (montants en milliards de FCFA)

Evolution du compte de transactions courantes

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Exportations FOB 11 316,7 | 12798,4 | 12701,3 | 12929,6 | 13894,0| 14946,3 | 15188,7
Importations FOB 10919,1 | 13367,6 | 14104,1 | 145559 | 149551 | 16 278,6 | 16 691,3
Balance commerciale 397,6 -569,2 | -1402,8 | -1626,3 | -1061,1| -1332,3| -1502,6
Balance des services -2013,3 | -2303,5| -2944,9 | -3037,0 | -3236,3| -3388,6 | -3477,7
Revenus primaires -759,7 | -1014,7 | -1028,4 | -1122,5 | -1142,7 | -1231,4| -1311,1
Revenus secondaires 1628,7 1712,6 2 344,5 25994 2 664,2 2 669,5 2762,3
Balance des transactions courantes -737,7 | -2174,7 | -3031,6 | -3186,4 | -2775,9 | -3282,7 | -3529,0
Solde courant (en %P/B) -1,9 -5,1 -6,7 -6,6 -5,3 -5,8 -5,6

Evolution du compte de capital

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Transfert de capital 824,5 4 888,6 1179,2 1118,9 1 263,7 1331,2 1487,3
Solde du compte de capital 819,1 4921,4 1189,3 1129,8 1261,1 1328,7 1484,8

Evolution du compte financier

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Investissements directs étrangers -857,0 | -1002,0 | -1271,0 | -1 047,3 -934,1 -1276,4 | -1433,0
Investissements de portefeuille -449,9 -266,3 -59,1 -702,5 -813,9 -422,0 -348,0
Autres investissements 948,0 4112,6 -627,1 -824,6 -354,3 -609,3 -562,7
Solde du compte financier -359,0 2844,2 | -1957,2 | -2574,4 | -2102,3 | -2307,6 | -2343,6

N N NN N N N

Solde global 203,2 -261,1 -748,2 10,4 587,5 353,6 299,3

Source : Services nationaux, BCEAO




L’évolution du solde global de la balance des
paiements de 'UEMOA de 2011 a 2017 se présente

comme suit :

Evolution du solde global de la balance des paiements
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Le solde global de la balance des paiements a
enregistré des soldes déficitaires en 2012 et 2013
marquant ainsi un repli des réserves de change. Le

2.4. Situation monétaire

2014

2015 2016 2017

- Solde global (en % du PIB)

solde est redevenu excédentaire depuis 2014, mais
devrait rester inférieur a 1% du PIB de I’Union.

Dans un environnement général marqué par un
niveau d’inflation modéré, voire faible, la politique
monétaire a été relativement accommodante sur la
période, en vue d’accompagner la croissance éco-
nomique qui est particulierement soutenue depuis
2012. Ainsi, les agrégats monétaires se sont conso-
lidés durant la période 2011-2015. La masse moné-
taire s’est accrue en moyenne de 12% I’an sur la
période 2012-2015, en raison principalement de la
progression du crédit intérieur, notamment la forte
croissance de la Position Nette des Gouvernements
(PNG) de 23% en moyenne I'an sur la période sous

revue. A contrario, les avoirs extérieurs nets ont soit
repliés soit stagnés, sauf en 2015 ou ils ont enregis-
tré un accroissement de 12,1%.

En 2016 et 2017, les avoirs extérieurs devraient
croitre également, mais a un rythme moins soutenu.
La masse monétaire devrait continuer a progresser
au méme rythme observé sur la période précédente,
soutenue plus par le crédit au secteur privé que par
celui a '’Etat, en réponse aux importants besoins de
financement des investissements des opérateurs
économiques privés.




Les principaux indicateurs de la situation monétaire
se présentent comme suit :

Evolution des agrégats monétaires (en milliards FCFA)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Avoirs extérieurs nets 5 839,4 5578,3 4 830,2 4 840,6 5 428,0 5781,6 6 081,0
Credit intérieur 10144,1 | 11690,2 | 13883,0 | 16407,9| 18461,3| 20624,4| 231087
en % du PIB 26,7 27,7 30,7 33,9 35,3 36,1 36,9
Position Nette des
Gouvernements 2330,4 2 866,3 3614,2 4715,6 5319,3 5708,7 5 865,3
Crédit a I'économie 78137 88239 | 102688 | 116924 | 131420 | 149157 | 172434
en % du PIB 20,5 20,9 22,7 24,1 25,1 26,1 27,6
Masse monétaire 13669,9 | 15010,2 | 165681 18958,3 | 213084 | 23741,8| 265885
Variation (en %) 11,0 9,8 10,4 14,4 12,4 11,4 12,0

Source : Services nationaux, BCEAO

2.5. Situation de la dette dans I'Union

Selon les données du FMI, I’encours de la dette
totale des pays de I'UEMOA représente environ
45% du PIB de I’Union en fin 2015, soit un accrois-
sement de 5 points de pourcentage par rapport a
I’année précédente et 10 points de pourcentage par
rapport a 2012. Cet accroissement s’explique tant
par la progression de la dette extérieure que celle de
la dette intérieure, qui atteindraient respectivement
29% et 16% du PIB de I’Union en 2016, contre 25%
et 12% en 2012.

Cependant, compte tenu du dynamisme de la crois-
sance, les ratios d’endettement devraient se stabili-
ser sur la période 2015-2017. Depuis quelques
années, il est observé une hausse continue du
service de la dette qui est passé de 6% des recettes
budgétaires en 2012 a 10% en 2015.

La dette publique totale est composée en moyenne
de 2/3 de la dette extérieure, qui elle-méme était
constituée d’environ 38% de la dette multilatérale
sur la période 2012-2014.

Si les analyses de la viabilité de la dette réalisées
par le FMI et la Banque mondiale continuent de
conclure a un risque souverain variant de faible a
modéré selon les pays de 'UEMOA, elles mettent

un accent, de plus en plus, sur le rétrécissement
des marges de manceuvre budgétaire et le besoin
de mobiliser davantage I’épargne intérieure et les
recettes fiscales ainsi que sur I’efficience de I'inves-
tissement public.

En effet, les politiques de développement des Etats
membres de 'UEMOA se sont traduites par une
augmentation de [I’endettement public sur les
marchés internationaux, mais aussi sur le marché
régional. Toutefois, le durcissement observé des
conditions de financement sur les marchés
internationaux de capitaux constitue une source de
vulnérabilité dans la mesure ou il risque de
limiter I’accés a ces marchés ou renchérir les
obligations souveraines. Ceci pourrait accroitre
substantiellement le co(t et dégrader les indicateurs
de viabilité de la dette extérieure.

Pour maintenir la dynamique de croissance tout en
sauvegardant la stabilité extérieure et la viabilité de
la dette, les Etats de I’Union ont pris conscience de
la nécessité de mettre en ceuvre des réformes en
vue d’assainir le cadre budgétaire, d’accroitre la
mobilisation des ressources internes et de maitriser
les dépenses.




Evolution de la dette de I'Union
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Par ailleurs, il convient de relever qu’en dépit de la  membres est inférieur au critére de convergence
croissance du taux d’endettement de I’Union, fixé a70% du PIB.
le ratio de la dette publique globale des pays




3. INTEGRATION ECONOMIQUE

3.1. CONVERGENCE ECONOMIQUE

u titre de la surveillance multilatérale, la

situation s’est globalement détériorée en

2015 comparativement a I'année précé-
dente. En 2015, en-dehors de deux (2) criteres de
convergence de premier rang (taux d’inflation et
ratio de la dette totale), la majorité des Etats
membres ne respecte pas les autres criteres,
comme illustré dans le tableau ci-dessous. La
moitié des Etats membres ne respectait pas le
critere clé du solde budgétaire en 2015, du fait
notamment de la hausse des dépenses d’investis-
sements publics dans la plupart des pays. La situa-
tion devrait cependant s’améliorer en 2016.
En revanche, la baisse du prix des denrées alimen-
taires (bonne campagne agricole, mesures gouver-

nementales favorisant I'approvisionnement des
marchés) et celle du prix des carburants ont permis
a tous les pays de respecter le critéere d’inflation.
Par ailleurs, si I’endettement des pays est resté
en-dega du plafond communautaire, il est observé
une tendance a une augmentation rapide du ratio
dette/PIB dans certains Etats.

Au niveau des critéres de second rang, la situation
semble stagner voire se dégrader en 2015, apres
une légére amélioration observée en 2013 et 2014.
Des efforts restent a faire, notamment en matiére de
mobilisation des recettes fiscales et de consolida-
tion budgétaire, pour un respect des critéres relatifs
a la pression fiscale et a la masse salariale.

Nombre de pays ne respectant pas les critéres de convergence de TUEMOA

Description 2011 2012 2013 2014 2015 (est) 2016 (proj) 2017 (proj)
Critéres de premier rang

Solde global/PIB (> -3%) 4 2 3 3 4 6 5
Inflation (< 3%) 5 3 0 0 0 0 0
Dette totale/PIB (< 70%) 0 0 0 0 0 0 0
Critéres de second rang

;Ii';ii;?er'rs]e(ztg ;}) ;s,alaires/ recettes 5 6 5 5 6 4 4
Recettes fiscales/PIB (> 20%) 8 8 8 6 6 6 6

Source : Estimations et projections de la BCEAO

Au niveau individuel, I’on observe que seul le Togo a
respecté, en 2015, 'ensemble des critéres retenus.
Pour cette année, le Burkina, la Guinée-Bissau et le
Mali se sont conformés au critére relatif au solde
budgétaire global.

Concernant les criteres de second rang, le Mali, le
Niger, le Sénégal et le Togo ont respecté celui relatif
a la masse salariale rapportée aux recettes fiscales.
En revanche, seuls le Niger et le Togo se sont confor-

meés, en 2015, au critere sur la pression fiscale. Pour
ce qui est des perspectives, les efforts de mobilisa-
tion des recettes et de rationalisation des dépenses
devraient se traduire par des améliorations dans le
respect de certains critéres, notamment de second
rang. Toutefois, la poursuite des projets d’investis-
sements publics ne laisse pas présager un respect
du critére-clé relatif au solde budgétaire.




3.2. Commerce

L'analyse du profil des échanges intra-communau-
taires au cours des dix (10) derniéres années fait
ressortir deux tendances. Une progression réguliere
des flux commerciaux intra-UEMOA en valeur sur la
période 2001-2008, suivie d'une évolution marquée
par des fluctuations entre 2009 et 2014, méme si la
tendance globale reste orientée a la hausse.

La période 2001-2008 est caractérisée par une
progression rapide de la part du commerce
intra-UEMOA dans le commerce total de I'Union
(soit plus de 18,5% du commerce total en 2007),
alors que la période suivante (2009-2014) enregistre
une baisse de la part du commerce intra — UEMOA.
La part du commerce de biens entre les Etats de
I'Union par rapport aux échanges extérieurs totaux
est passée de 17,7% en moyenne sur la période
2003-2008 a 16,7% en moyenne entre 2009 et
2014, soit une baisse de 1,0 point de pourcentage.

En effet, en dépit de la création d'un marché
commun au sein de [|'Union, les échanges
intra-communautaires n'ont pas connu un véritable
changement structurel pouvant étre attendu de
I’effet induit de la libéralisation du commerce.
Nonobstant la progression moyenne de 9,1% des
flux des échanges intra-UEMOA, leur part dans les
flux commerciaux totaux des pays de |'Union est
demeurée en moyenne autour de 17%, largement
en deca des niveaux observés dans ['Union Euro-
péenne (65%), ’ALENA (41%) et 'ASEAN (25%).

Les produits pétroliers constituent le principal
produit d’échange dans la région, suivi des produits
alimentaires et des produits du cru (céréales,
animaux vivants), des tissus de coton, des huiles et
des graisses.

Evolution du commerce intra-régional entre 2001 et 2014

Evolution du commerce intra-régional entre 2001 et 2014
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Outre la structure des échanges, la faible perfor-
mance du commerce intra-régional pourrait s'expli-
quer par un certain nombre de contraintes relatives

Part du commerce intra-UEMOA, dans le total des échanges (éch. droite, en %)

aux infrastructures et au cadre institutionnel préva-
lant dans |'Union.




A cet effet, les autorités ont identifié des déficits
quantitatifs et qualitatifs au niveau des infrastruc-
tures de transport dans les pays de I'Union ainsi que
les défaillances dans |'application des textes régle-
mentaires, comme constituant de véritables obsta-

- développer les infrastructures de trans-
port, notamment de chaines logistiques,
de fourniture d'énergie et de communica-
tion au sein de ['Union. A cet égard, les
Etats devraient mobiliser les ressources
nécessaires a la concrétisation des projets
inscrits au Programme Economique
Régional;

- éliminer les obstacles a |'intégration éco-
nomique et commerciale, afin de faire de
la libre circulation des biens et des
personnes, dans le respect des textes en
vigueur, une réalité;

- ériger dans les pays membres des

cles au développement rapide du marché
intra-communautaire. En vue de surmonter les obs-
tacles identifiés, il est prévu la mise en ceuvre des
actions suivantes:

instances de recours en cas de litige sur la
reconnaissance de |'origine communau-
taire d'un produit;

- assurer linterconnexion globale des
services douaniers de I'Union, en vue
d’une meilleure coordination de leurs acti-
vités, ce qui allegerait les formalités et
procédures aux opérateurs économiques;

- accroitre la taille des marchés et amélio-
rer les circuits de commercialisation par
la création d'une bourse régionale des
produits agricoles, afin de permettre
I'augmentation des échanges sur cette
catégorie de produits.

3.3. Facteurs de risques

Les perspectives macroéconomiques et de déve-
loppement de 'UEMOA, globalement optimistes,
sont cependant soumises a des risques de détério-
ration qui reposent sur la concrétisation des
réformes structurelles en cours, notamment un
assainissement des finances publiques et du cadre
budgétaire afin de maintenir les déficits budgétaires
et 'endettement a un niveau soutenable. lls portent
aussi sur un renforcement de [Iefficacité de la

dépense avec une efficience accrue des investisse-
ments en infrastructures; un approfondissement du
secteur financier régional, notamment le marché
des titres publics; une amélioration continue du
climat des affaires et de la compétitivité des écono-
mies de I'Union.

En outre, les risques liés a la sécurité demeurent
importants dans la plupart des pays de la région. En
effet, au-dela du colt humain irrémédiable, les
questions sécuritaires sont également de nature a
grever les budgets, compromettre les investisse-
ments, notamment étrangers, et nuire, de maniére
générale, a I'activité économique.

Par ailleurs, le contexte extérieur, notamment Ila
croissance modérée dans le reste du monde, le
durcissement progressif des conditions financieres
internationales et la baisse continue des prix des
matieres premieres exportées par la région pour-
raient étre préjudiciables a I’économie des pays de
F'UEMOA.




4. MARCHE REGIONAL DES TITRES PUBLICS

4.1. STRUCTURE DU MARCHE DES TITRES PUBLICS

UEMOA a deux (2) composantes: le marché
par adjudication et le marché par syndication.
Afin de combler leurs besoins de financement, les

I e marché des titres publics dans la zone

4.1.1. Organisation du marché par syndication

Le marché financier régional de 'TUEMOA se carac-
térise par une organisation mixte. En effet, il se
compose d’un pdle public constitué du Conseil
Régional de I'Epargne Publique et des Marchés
Financiers (CREPMF) et d’'un péle privé qui com-
prend d'une part, les structures centrales que sont
la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM)
et le Dépositaire Central/Banque de Reéglement
(DC/BR) et, d'autre part, les intervenants commer-
ciaux.

Le CREPMF est le régulateur du marché financier
régional (MFR) de I'UEMOA. Ses missions sont
entre autres de :

e assurer I'autorisation et le controle des
procédures d’appel public a I'épargne;

* habiliter les structures de gestion du
marché et agréer les intervenants com-
merciaux;

e homologuer les tarifs des intervenants
commerciaux;
du

e réglementer le fonctionnement

marché;

e assurer la surveillance de la régularité
des opérations de bourse.

La BRVM est organisée en un site central basé a
Abidjan (Cbte d'lvoire) et représentée dans chaque
Etat membre par une Antenne Nationale de Bourse

Etats membres de I'Union font appel a I'un de ces
modes de placement. Dans 'UEMOA, les adjudica-
tions se font a prix ou taux multiples alors que les
syndications se font a prix fixes.

(ANB). Les principales attributions de la BRVM sont:

¢ |'habilitation des intervenants boursiers
pour |'exercice de leur activité;

* |a gestion du marché, notamment la cen-
tralisation des ordres d'achat ou de vente,
la gestion de la céte, la diffusion des infor-
mations du marché, ainsi que la promotion
et la vulgarisation de la culture financiére
au sein de I'UEMOA;

e |a gestion des transactions non dénouées.

Le Dépositaire Central/Banque de Réglement
(DC/BR) est un établissement financier dont le role
est de:

e procéder a I’habilitation des postulants a
la fonction de teneur de compte;

e assurer le reglement des négociations et
la gestion du service financier des titres;

e assurer la tenue des comptes courants
des valeurs mobilieres ouverts par les
Sociétés de Gestion et d’Intermédiation
(SGI) dans ses livres;

e assurer la conservation et la circulation
scripturale des valeurs mobilieres;

e proceder au paiement en numéraire, en
qualité de banque de reglement, des
soldes des transactions boursiéres.




Dans le cadre de I'organisation des émissions par
syndication, les Etats confient le processus de
placement des titres a un syndicat de placement,
dont les membres sont constitués de SGI agréées
par le CREPMF. Par ailleurs, I'émetteur choisit
parmi les membres du syndicat de placement un
chef de file, en charge de missions spécifiques dans
le processus d’émission.

Depuis sa création, les principaux produits présents

4.1.2. Organisation du marché par adjudication

Le marché par adjudication est un compartiment du
marché des titres publics, sur lequel les Etats
membres de 'TUEMOA émettent des bons et obliga-
tions du Trésor suivant une procédure d’enchére en

¢ la BCEAO qui est le régulateur de ce marché.
A ce titre, elle édicte les dispositions appli-
cables, intervient dans I'organisation des adju-
dications des titres publics, assure la fonction
de Dépositaire Central / Banque de Reglement,
la compensation, le reglement et la livraison
des opérations entre les intervenants possé-
dant un compte dans ses livres, a travers sa
plateforme électronique SAGETIL-UMOA?®;

e les Etats qui sont les émetteurs de titres de
dette publique sur le marché monétaire de
I’'Union, sous la responsabilité du Ministre
chargé des Finances;

e ’Agence UMOA-Titres, structure régionale
en charge de I’émission et de la gestion des
titres de dette publique, organise matérielle-
ment les émissions et apporte a ce titre, une

Les titres émis par adjudication s’échangent sur le
marché secondaire, suivant la procédure de gré a gré.

sur le marché financier régional sont les actions et
les obligations. Au cours des derniéres années,
plusieurs nouveaux produits tels que le refinance-
ment hypothécaire, la titrisation (Fonds Commun de
Titrisation de Créances Sukuk) y ont été introduits.

Les titres émis par syndication s’échangent sur le
marché secondaire sur la plateforme de négociation
électronique de la BRVM.

vue du financement de leurs budgets. A la diffé-
rence du marché par syndication, le marché par
adjudication est animé par les acteurs suivants :

assistance aux Etats membres dans la mobilisa-
tion des ressources sur les marchés de capitaux
et la gestion de leur dette;

e |es investisseurs qui sont les établissements
de crédit, les SGI et les organismes financiers
régionaux disposant d’un compte de réglement
dans les livres de la Banque Centrale'?;

* |les Spécialistes en Valeurs du Trésor (SVT) qui
sont des établissements de crédit et des SGlI
ayant obtenu I'agrément des Ministres chargés
des Finances des Etats membres de 'UEMOA
pour agir en cette qualité et bénéficier ainsi du
statut de partenaires privilégiés d’un ou plusieurs
Trésors des Etats membres sur les opérations
sur les titres de dette publique émis sur le
marché régional. B

9 Systéme Automatisé de Gestion des Titres et de /a Liquidité de I'Union Monétaire Ouest Africaine.

70 Tous les autres investisseurs désirant participer devront passer par les intervenants agréeés.
"1 | "opérationnalisation des SVT dans 'UEMOA a démarré le 1°" mars 2016.




4.1.3. Comment investir dans les titres publics

Tout investisseur basé dans ou en-dehors de
'UEMOA peut investir dans les titres publics émis
aussi bien par voie d’adjudication que par voie de
syndication. Les ordres sont regus a travers les
intervenants agréés du marché, qui sont le syndicat
de placement ou toute SGI exergant sur le territoire

4.2 Evolution du marché des titres publics

de I’'Union dans le cadre des émissions par
syndication et les établissements de crédit installés
dans I’'Union ou les SGI ayant un compte dans les
livres de la Banque Centrale pour ce qui est des
émissions par adjudication.

Les Autorités Communautaires ont instauré le
marché des titres de TUEMOA en 1999, suite a leur
décision de suspendre les avances statutaires de la
BCEAO aux Etats, afin d’encourager le recours au
marché pour le financement des budgets des Etats
de la région, tout en réduisant les codts de transac-
tion par des procédures harmonisées d’émission.
La décision des Autorités avait pour objectif d’aider
les Etats de I'UEMOA a trouver de nouvelles
sources stables de financement, a mesure que la
BCEAO éliminait progressivement les avances
statutaires.

Le marché des titres d’Etat a ainsi connu une
expansion rapide.

De 75 milliards de francs CFA en 2001, les émis-

sions de bons et obligations du Trésor ont progres-
sivement augmenté pour atteindre 3 304 milliards
de FCFA en 2015, dont 2 764 milliards par voie
d’adjudication. L’encours en fin 2015 des titres
publics émis par les Etats de I’Union est estimé a
6 388 milliards de FCFA, correspondant a environ
12% du PIB de I’'Union.

Les émissions de titres publics

Sur la période 2013-2015, le montant total des
émissions de titres a augmenté de plus du tiers
(81%), tiré par un recours plus important aux émis-
sions par voie d’adjudication correspondant a 83%
des volumes mobilisés en moyenne.

Evolution des mobilisations sur le marché régional des titres publics par voie d'émissions
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Le détail des émissions par pays est fourni a I'an-
nexe lll.

L’analyse par type d’instruments montre qu’en fin
2015, les obligations représentaient 66% du volume
mobilisé. Elles ont connu un accroissement de
60%, alors que les émissions de bons du Trésor ont
baissé de 25%. Cette évolution est en lien avec les
besoins en ressources longues des Gouvernements
pour le financement de leurs différents projets d’in-

vestissements dans les infrastructures.

Il convient de souligner, en ce qui concerne les
instruments, que les obligations islamiques (Sukuk)
ont été introduites dans le marché régional. Ainsi,
deux pays a savoir le Sénégal et la Céte d’lvoire ont
émis des sukuk sur la période sous revue, d’un
montant de 100 milliards en 2014 pour le Sénégal et
150 milliards en 2015 pour la Cote d’lvoire.

Evolution des émissions sur le marché régional par type d'instruments
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Entre 2013 et 2015, les titres émis portaient sur des
maturités allant de 3 mois a 10 ans. Ceci répond au
besoin des Etats de rallonger les maturités de leurs
dettes pour des motifs de gestion du risque de
refinancement d’'une part, et de financement de
leurs projets d’investissements d’autre part. Cepen-

2015

dant, la durée de vie moyenne des titres publics
émis par année montre que, méme si elle connait
une évolution positive, le marché reste dominé par
les emprunts court terme (voir graphique ci-des-
sous), du fait que les titres émis sur le marché sont
remboursés par amortissement pour la plupart.

Proportion des émissions par maturité et durée de vie moyenne
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L’évolution des rendements moyens des émissions
montre une structure de taux croissants, comme

illustré dans le graphique ci-dessous.

Evolution des rendements moyens pondérés
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Evolution de I'encours'? de la dette sur
le marché régional

L’encours des titres publics a cru rapidement au
cours de la période récente. Il a enregistré une

années

hausse de 41% entre 2013 et 2015, pour atteindre
12% du PIB en 2015. La part des obligations s’est
accrue au fil des années; elle représentait 80% de
I’encours en fin 2015.

Evolution de I'encours de la dette de marché
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Par ailleurs, le profil du service de la dette sur le tration des remboursements a court terme.
marché régional en fin 2015 montre une forte concen-

Profil du service de la dette sur le marché régional
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ANNEXE | : DETAIL DES EMISSIONS SUR LE MARCHE REGIONAL DE L’'UEMOA

Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

BJ -BT - 12 mois
- 27.janvier.14

BJ -BT - 12 mois
- 06.mars.14

BJ -BT - 12 mois
- 27.mars.14

BJ -BT - 12 mois
- 01.mai.14

BJ -BT - 12 mois
- 29.mai.14

BJ -BT - 12 mois
- 26.juin.14

BJ -BT - 12 mois
- 17.juillet.14

BJ -BT - 12 mois
-14.ao00t.14

BJ -BT - 12 mois
- 03.septembre.14

BJ -BT - 12 mois
- 30.octobre.14

BJ -BT - 12 mois
- 16.janvier.15

BJ -BT - 12 mois
- 28.février.15

BJ -BT - 24 mois
- 21.mars.16

BJ -BT - 12 mois
- 25.avril.15

BJ -BT - 12 mois
- 23.mai.15

BJ -BT - 12 mois
- 18.juin.15

BJ -BT - 24 mois
- 08.juillet.16

BJ -BT - 12 mois
- 27.ao0t.15

BJ - 6,5% - 7 ans
- 10.octobre.21

BJ -BT - 24 mois
- 20.octobre.16

BJ -BT - 12 mois
- 12.janvier.16

BJ -BT - 12 mois
- 17.février.16

BJ - 6,5% - 7 ans
- 19.mars.22

BJ -BT - 24 mois
-16.avril.17

BJ -BT - 24 mois
-11.mai.17

BJ - 6,5% - 7 ans
- 19.mars.22

BJ - 5,5% - 3 ans
- 09.juillet.18

BJ - 6,25% - 5 ans
- 31.juillet.20

BJ0000000352

BJ0000000360

BJ0000000378

BJ0000000386

BJ0000000394

BJ0000000402

BJ0000000410

BJ0000000428

BJ0000000436

BJ0000000444

BJ0000000451

BJ0000000469

BJ0000000477

BJ0000000485

BJ0000000493

BJ0000000501

BJ0000000519

BJ0000000527

BJ0000000535

BJ0000000543

BJ0000000550

BJ0000000568

BJ0000000576

BJ0000000584

BJ0000000592

BJ0000000576

BJ0000000600

BJ0000000618

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

(années)

28/01/2013

07/03/2013

28/03/2013

02/05/2013

30/05/2013

27/06/2013

18/07/2013

14/08/2013

04/09/2013

31/10/2013

15/01/2014

27/02/2014

20/03/2014

24/04/2014

22/05/2014

19/06/2014

10/07/2014

28/08/2014

09/10/2014

23/10/2014

13/01/2015

18/02/2015

18/03/2015

17/04/2015

13/05/2015

17/06/2015

08/07/2015

30/07/2015

(millions FCFA)

20 000

20 000

30 000

25 000

25 000

25 000

25000

28 000

30 000

19100

30 000

25000

30710

46 000

20 985

40 000

40 000

40 000

56 716

40 000

30 000

25000

44 000

33 000

33 000

33 000

35 000

33 000

5,37
5,21
5,07
5,05
4,94
4,78
4,76
4,77
4,71
4,78

4,8

4,8
5,55
5,36
5,64
5,96
6,31
5,93
6,92
6,08
5,75
5,56
6,57
5,19
4,98
6,47
5,28

5,88




Emetteur

Libellé

Maturité
(années)

Date
d'émission

Montant émis

(millions FCFA)

TMP*

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

BJ - 6,25% - 5 ans
- 31.juillet.20

BJ - 5,5% - 3 ans
- 09.juillet.18

BJ - 6,25% - 5 ans
- 31.juillet.20

BJ -6,5% - 7 ans
- 03.décembre.22

BJ - 6,25% - 5 ans
- 18.décembre.20

BJ - 5,5% - 3 ans
- 13.janvier.19

BJ -BT - 12 mois
- 15.février.17

BJ - 5,5% - 3 ans
-16.mars.19

BJ -BT - 12 mois
-12.avril.17

BJ-6,1% - 7 ans
- 29.juin.23

BJ -BT - 12 mois
- 18.juillet.17

BJ - 5,5% - 5 ans
- 05.septembre.21

BJ - 6% - 5 ans
- 14.octobre.21

BJ - 6% -5 ans
- 14.octobre.21

BF -BT - 3 mois
-16.mai.13

BF -BT - 3 mois
-15.a00t.13

BF -BT - 3 mois
- 10.octobre.13

BF -BT - 3 mois
- 12.décembre.13

TPBF 6,5% 2013-2020
(7 ans)

BF -BT - 3 mois
- 23.avril.14

BF -BT - 3 mois
- 11.juin.14

BF -BT - 3 mois
- 07.aolt.14

BF -BT - 6 mois
- 07.janvier.15

BF -BT - 6 mois
-11.mars.15

BF -BT - 6 mois
- 09.juin.15

BF - 6,25% - 5 ans
- 31.decembre.19

BF -BT - 3 mois
- 21.avril.15

BF -BT - 6 mois
- 03.septembre.15

BJ0000000618

BJ0000000600

BJ0000000618

BJ0000000626

BJ0000000634

BJ0000000642

BJ0000000659

BJ0000000667

BJ0000000675

BJ0000000683

BJ0000000691

BJ0000000709

BJ0000000717

BJ0000000717

BF0000000307

BF0000000315

BF0000000323

BF0000000331

BF0000000182

BF0000000349

BF0000000356

BF0000000364

BF0000000372

BF0000000380

BF0000000398

BF0000000406

BF0000000414

BF0000000422

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

0,25
0,25
0,25

0,25

0,25
0,25
0,25
0,5
0,5

0,5

0,25

0,5

27/08/2015

30/09/2015

27/10/2015

02/12/2015

17/12/2015

12/01/2016

17/02/2016

15/03/2016

13/04/2016

28/06/2016

19/07/2016

02/09/2016

13/10/2016

03/11/2016

14/02/2013

16/05/2013

11/07/2013

12/09/2013

14/11/2013

22/01/2014

12/03/2014

08/05/2014

09/07/2014

10/09/2014

09/12/2014

30/12/2014

20/01/2015

05/03/2015

44 000

36 580

33 000

165 000

55 000

25 000

27 500

27 500

33 000

150 000

35 000

29 547

44 000

25000

25 000

20 325

25 447

20 580

121 600

27100

33 560

29 750

33 000

38 423

32720

41 676

26 254

30810

5,84
5,35
5,83
6,48
6,48
5,63
5,36
6,06
5,41
6,22
5,29
6,35
6,58
6,97
4,16
4,03
3,98
3,84

6,6
3,87
3,97
3,91
4,02
4,29
5,22
6,51
4,92

4,83




Emetteur

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Libellé

BF -BT - 6 mois
- 15.octobre.15

BF - 6% - 5 ans
- 20.mai.20

BF - 6% - 5 ans
- 20.mai.20

BF -BT - 6 mois
- 04.février.16

BF -BT - 6 mois
-10.mars.16

BF -BT - 6 mois
-19.avril.16

BF - 6% - 5 ans
- 16.décembre.20

BF -BT - 6 mois
- 20.juillet.16

BF -BT - 12 mois
- 16.février.17

BF -BT - 24 mois
- 08.mars.18

BF - 6% - 5 ans
- 08.avril.21

BF -BT - 6 mois
- 17.novembre.16

BF - 5,5% - 3 ans
-17.juin.19

BF -BT - 24 mois
- 19.juillet.18

BF -BT - 12 mois
-10.a00t.17

BF - 6,5% - 7 ans
- 02.septembre.23

BF -BT - 24 mois
- 25.octobre.18

BF - 6% - 5 ans
- 08.avril.21

BF -BT - 3 mois
- 02.mars.17

CI -BT - 12 mois
- 16.janvier.14

Cl -BT - 24 mois
- 17.février.15

Cl-6,5% -7 ans
- 29.mars.20

Cl -BT - 12 mois
-17.avril.14

Cl -BT - 12 mois
- 21.mai.14

TPCI 6% 2013
-2016 (3 ans)

Cl-6,4% - 5 ans
- 10.juillet.18

Cl -BT - 6 mois
- 18.février.14

Cl -BT - 6 mois
-19.mars.14

BF0000000430

BF0000000448

BF0000000448

BF0000000455

BF0000000463

BF0000000471

BF0000000489

BF0000000497

BF0000000505

BF0000000513

BF0000000521

BF0000000539

BF0000000547

BF0000000554

BF0000000562

BF0000000570

BF0000000588

BF0000000521

BF0000000596

Cl10000001400

Cl10000001418

Cl0000001426

Cl0000001434

Cl0000001442

Cl10000001103

Cl10000001459

Cl0000001467

Cl0000001475

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

Maturité
(années)

0,5
0,5

0,5

0,5

0,5

0,5

Date

d'émission

16/04/2015

19/05/2015

25/06/2015

06/08/2015

10/09/2015

20/10/2015

15/12/2015

20/01/2016

18/02/2016

10/03/2016

07/04/2016

19/05/2016

16/06/2016

21/07/2016

11/08/2016

01/09/2016

27/10/2016

10/11/2016

01/12/2016

17/01/2013

19/02/2013

28/03/2013

18/04/2013

22/05/2013

08/07/2013

09/07/2013

20/08/2013

18/09/2013

Montant émis TMP*

(millions FCFA)

35 000

33 000

33 000

42 893

33 000

44 000

30 720

38 500

35 000

40 000

40 000

40 000

40 000

40 000

35 000

50 000

35 000

35 000

40 000

35 400

26 500

80 404

45924

71734

120 881

43 749

41 510

17 750

4,57
5,99
5,93
4,34
4,29
4,37
6,05
4,57
5,14

5,29

4,57
5,54
5,13
4,82
6,72
5,59
6,97
4,66
5,67
5,96
6,83

5,7
5,74
5,99
7,02
4,84

4,74




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cl-6,5% -7 ans
- 29.mars.20

Cl -BT - 24 mois
- 20.octobre.15

Cl -BT - 9 mois
- 29.juillet.14

Cl -BT - 24 mois
- 11.novembre.15

TPCI 6,3% 2013
-2018 (5 ans)

Cl -BT - 24 mois
- 01.décembre.15

CI -BT - 12 mois
- 14.janvier.15

Cl -6,5% - 7 ans
- 26.fevrier.21

Cl-6,5% -7 ans
- 07.mars.21

Cl -BT - 12 mois
- 22.mars.15

Cl -BT - 24 mois
-12.avril.16

Cl - 6,55% - 8 ans
- 29.avril.22

TPCI 6,55% 2014
-2022 (8 ans)

Cl -BT - 24 mois
- 21.juin.16

Cl-6% - 3 ans
- 15.juillet.17

Cl-6% -5 ans
- 05.a00t.19

Cl -5,8% - 5 ans
- 16.octobre.19

Cl-5,8% -5 ans
- 29.octobre.19

TPCI 3% 2014
-2024 (10 ans)

TPCI 5,85% 2014
-2021 (7 ans)

Cl -BT - 24 mois
- 09.janvier.17

TPCI 5,99% 2015
-2025 (10 ans)

Cl - 5,99% -
10 ans - 11.juin.25

Cl -BT - 12 mois
- 21.juin.16

Cl -BT - 12 mois
- 02.a00t.16

TPCI 5,85% 2015
-2022 (7 ans)

Cl - 5,85% - 7 ans
- 14.octobre.22

Cl -BT - 24 mois
- 31.octobre.17

Cl10000001483

Cl10000001491

Cl10000001509

Cl0000001517

Cl10000001129

Cl0000001525

Cl10000001533

Cl0000001541

Cl0000001558

Cl10000001566

Cl0000001574

Cl0000001582

Cl10000001160

C10000001590

Cl10000001608

Cl0000001616

Cl0000001624

Cl0000001632

Cl10000001293

Cl10000001301

Cl10000001640

Cl10000001681

Cl0000001665

Cl10000001673

Cl10000001699

Cl10000001723

Cl10000001707

Cl0000001715

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication

Syndication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication

Adjudication

(années)

10

10

27/09/2013

22/10/2013

29/10/2013

13/11/2013

13/11/2013

03/12/2013

15/01/2014

25/02/2014

06/03/2014

21/03/2014

15/04/2014

28/04/2014

15/05/2014

24/06/2014

14/07/2014

04/08/2014

15/10/2014

28/10/2014

19/12/2014

19/12/2014

12/01/2015

07/04/2015

10/06/2015

23/06/2015

04/08/2015

01/09/2015

13/10/2015

03/11/2015

(millions FCFA)

71792

50 986

40 630

77 467

97 685

40 885

43 700

241 768

29 256

24780

41 850

124 000

61 833

73 839

27 200

70 085

57 403

43 200

99 924

174 915

52 810

133 269

110 000

10100

33 000

156 993

110 000

50 000

6,84
5,81
4,93
5,82

6,4
5,88

5,1

6,9
6,98
5,14
5,57
6,84
6,54
5,76
6,29
6,09
5,88
5,88
3,02
5,93
5,52
5,98
5,98
3,99
4,03
5,93
5,84

4,48




Maturité Date Montant émis TMP*

Emetteur Libellé (années) d'émission (millions FCFA)

Céte d'lvoire _T2'°0%'05(57 gzos)zm 5 | 10000001764 Syndication 5 | 20/11/2015 150000 | 5,83
Céte d'lvoire ﬂ éﬁg\; ri%‘r‘_;fgfis C10000001756 Adjudication 2 | 16/02/2016 60000 | 4,72
Céte d'lvoire | JECI g"g gr?g)ﬁ' C10000001822 Syndication 12 | 01/03/2016 125 475 6
Céte d'lvoire ﬂ ;‘_3aTV ;i|?127m°is C10000001772 Adjudication 1 | 12/04/2016 50000 | 4,24
Céte d'Ivoire C'zzgfr?f/gs 7ans | 10000001780 Adjudication 7 | 21/04/2016 69200 | 5,62
Céte d'lvoire 9{);1_?1:@{1% ans C10000001798 Adjudication 3 | 03/05/2016 60800 | 5,65
Céte d'Ivoire _T2'°0%'65(19(;’/;r212)16 10000001889 Syndication 10 | 10/05/2016 159 793 5,9
Céte d'lvoire 9{)5_]5:{“ ét:.51 i C10000001830 Adjudication 3 | 04/07/2016 82500 | 5,06
Céte d'lvoire | C} é‘?jﬁ“'l e2tf‘1 gmis C10000001848 Adjudication 2 | 20/07/2016 61273 | 4,68
Céte d'lvoire 956‘.3015 o%;ggig C10000001855 Adjudication 0,25 | 29/07/2016 120000 | 3,25
Céte d'Ivoire _T2'°0%'35(77 gzos)zme C10000001905 Syndication 7 | 01/08/2016 160000 | 5,83
Céte d'lvoire ﬂ 3_55’5’;{09;1%3&31 C10000001863 Adjudication 5 | 13/09/2016 54255 | 5,64
Céte d'lvoire F'Zé_gg';’{ge;n{o?ggs €10000001897 Adjudication 7 | 27/09/2016 40502 | 5,82
Céte d'lvoire _T2PO%'65(196’/3§2)16 C10000002119 Syndication 10 | 1071072016 141 981,14 5,9
Céte d'Ivoire 9'26‘_3nT0\', ;m"%?ésj 6 | Cl0000001913 Adjudication 0,08 | 21/10/2016 50000 | 3,44
Céte d'lvoire 9{,’; _50’(‘,},(5;@ ré_gf‘"s C10000001921 Adjudication 5 | 28/10/2016 142000 | 5,48
Céte d'lvoire | C} :-B.Bd.ré;:;mn?a%sj 6 | cro000001947 Adjudication 0,08 | 14/11/2016 35895 | 3,63
Céte d'lvoire 9'25‘.3.11\'/;:121&3??7 C10000002010 Adjudication 1 | 24/11/2016 82500 | 4,54
Céte d'lvoire | C} é‘?dg;g;‘]ggfﬁg C10000002036 Adjudication 2 | 20/12/2016 57050 | 5,41
Guinée-Bissau 9'237f§\lTri|'.12§ mois [ GWO0000000012 | Adjudication 2 | 29/04/2013 10000 | 6,21
Guinée-Bissau 9533?]'35, ét1_125m°i5 GWO0000000020 | Adjudication 1 | 22/07/2014 15000 | 6,08
Guinée-Bissau 55131 jgvTril'_f;‘ mois [ GWO0000000038 | Adjudication 2 | 14/04/2015 15000 | 6,17
Guinée-Bissau 91'333'35, ét1_126m°i5 GWO0000000046 | Adjudication 1 | 15/07/2015 11000 | 5,12
Guinée-Bissau 95‘7?5; 6&:? rg?fés GW0000000053 | Adjudication 0,5 | 28/04/2016 13000 | 4,61
Guinée-Bissau 9182}3.’#;{71'93 ans |  GW0000000061 | Adjudication 3 | 11/07/2016 11000 | 6,91
Guinée-Bissau 9‘233?; 65;46_Tgi3 GW0000000079 | Adjudication 2 | 25/10/2016 14 300 6
Mali [\/'1'-9jaBoTﬁ;_$3m°iS ML0000000207 | Adjudication 0,5 | 18/02/2013 25000 | 4,99
Mali ML -BT -12 mois | \ML0000000215 | Adjudication 1 | 18/03/2013 37250 | 5,31

-17.mars.14




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

Mali

ML -BT - 6 mois
- 05.décembre.13

ML -BT - 6 mois
- 13.février.14

ML -BT - 9 mois
- 17 juin.14

ML -BT - 12 mois
- 02.octobre.14

ML -BT - 6 mois
- 03.juin.14

ML -BT - 9 mois
- 17.septembre.14

ML -BT - 6 mois
-12.a00t.14

ML -BT - 12 mois
- 12.mars.15

ML -BT - 6 mois
- 26.novembre.14

ML -BT - 9 mois
- 12.mars.15

ML -BT - 6 mois
- 22 janvier.15

ML -BT - 6 mois
- 09.février.15

ML -BT - 24 mois
- 02.septembre.16

ML -BT - 12 mois
- 29.septembre.15

ML - 6,25% - 5 ans
- 22.octobre.19

ML -BT - 12 mois
- 06.novembre.15

ML -BT - 6 mois
- 25.mai.15

ML -BT - 6 mois
- 18.juin.15

ML -BT - 12 mois
- 04.février.16

ML - 5,5% - 3 ans
- 20.février.18

ML -BT - 24 mois
- 07.mars.17

ML - 6,25% - 5 ans
- 10.avril.20

ML - 5,5% - 3 ans
- 06.mai.18

ML -BT - 24 mois
-31.mai.17

ML - 6,25% - 5 ans
- 10.avril.20

ML - 5,5% - 3 ans
- 30.juillet.18

ML - 6,25% - 5 ans
- 10.avril.20

ML -BT - 24 mois
- 26.septembre.17

ML0000000223

ML0000000231

ML0000000249

ML0000000256

ML0000000264

ML0000000272

ML0000000280

ML0000000298

ML0000000306

ML0000000314

ML0000000322

ML0000000330

ML0000000348

ML0000000355

ML0000000363

ML0000000371

ML0000000389

ML0000000397

ML0000000405

ML0000000413

ML0000000421

ML0000000439

ML0000000447

ML0000000454

ML0000000439

ML0000000462

ML0000000439

ML0000000470

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

(années)

0,5
0,5

0,75

0,5
0,75

0,5

0,5
0,75
0,5

0,5

0,5

0,5

06/06/2013

15/08/2013

17/09/2013

03/10/2013

03/12/2013

18/12/2013

11/02/2014

13/03/2014

28/05/2014

12/06/2014

24/07/2014

11/08/2014

15/09/2014

30/09/2014

21/10/2014

05/11/2014

24/11/2014

18/12/2014

05/02/2015

19/02/2015

10/03/2015

09/04/2015

05/05/2015

03/06/2015

01/07/2015

29/07/2015

25/08/2015

29/09/2015

(millions FCFA)

27 025

26 051

25000

37 500

30 500

30 506

30 000

45 500

45 000

43 950

26 000

32 000

40 000

45 500

44110

30 000

45 000

28 000

40 000

33 000

52 800

38 500

38 500

38 500

38 500

33 000

33 000

33 000

4,96
4,52
4,17
4,48
4,52
4,76
4,41
4,93
4,74
4,92
4,85
4,88
5,66

5,4
6,72
5,87
5,78
6,11
5,07

5,8
5,27
6,27

5,5
4,74
6,07
5,28
5,83

4,48




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger

Niger

ML 6,25% - 5 ans
10.avril.20

ML 5,5% - 3 ans
- 18.novembre.18

ML -BT - 12 mois
14.décembre.16

ML -BT - 12 mois
- 25.janvier.17

ML - 5,5% - 3 ans
- 24.février.19

ML - 6% - 5 ans
- 25.mars.21

ML - 6,25% - 7 ans
- 21.avril.23

ETAT MALI 6,20%
2016-2023 (7 ans)

ML -BT - 12 mois
- 12 juillet.17

ML - 6,2% -7 ans
- 19.a0(it.23

ML - 6% - 5 ans
- 09.septembre.21

ML - 5,5% - 3 ans
- 06.octobre.19

ML - 6,2% - 7 ans
- 19.a00t.23

ML -BT - 24 mois
- 04.décembre.18

NG -BT - 3 mois
- 08.mai.13

NG -BT - 6 mois
- 12.novembre.13

NG -BT - 6 mois
- 07.mai.14

NG - 6,25% - 5 ans
- 20.novembre.18

NG -BT - 12 mois
- 29.janvier.15

NG - 6,25% - 5 ans
- 03.avril.19

NG -BT - 6 mois
- 05.novembre.14

NG - 6, 25% -5ans
- 22.a00t.19

NG -BT - 6 mois
- 30.avril.15

NG -BT - 12 mois
- 20.janvier.16

NG - 6% - 5 ans
- 25.février.20

NG -BT - 6 mois
- 22.octobre.15

NG - 6% - 5 ans
- 25.février.20

NG - 5,5% - 3 ans
- 29. jmllet 18

ML0000000439

ML0000000488

ML0000000496

ML0000000504

ML0000000512

ML0000000538

ML0000000546

ML0000000561

ML0000000553

ML0000000579

ML0000000587

ML0000000595

ML0000000579

ML0000000603

NE0000000148

NE0000000155

NE0000000163

NE0000000171

NE0000000189

NE0000000197

NE0000000205

NE0000000213

NE0000000221

NE0000000239

NE0000000247

NE0000000254

NE0000000247

NE0000000262

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

(années)

0,25
0,5

0,5

0,5

0,5

15/10/2015

17/11/2015

16/12/2015

27/01/2016

23/02/2016

24/03/2016

20/04/2016

25/04/2016

13/07/2016

18/08/2016

08/09/2016

05/10/2016

02/11/2016

06/12/2016

06/02/2013

14/05/2013

06/11/2013

20/11/2013

30/01/2014

02/04/2014

06/05/2014

21/08/2014

30/10/2014

21/01/2015

24/02/2015

23/04/2015

09/06/2015

28/07/2015

(millions FCFA)

38 500

38 500

38 500

38 500

33 000

38 213

39 600

100 000

38 500

35 000

30 000

30 000

35 000

35 000

15710

40 000

36 150

25000

41 000

63 300

35 000

30 000

34 800

40 000

30 000

35 000

33 000

25000

5,79
5,2
4,748
5,02
5,3
6,05
6,19
6,2
5,06
6,18
6,32
6,44
6,89
5,44
4,66
4,41
4,7
6,29
4,79
6,34
4,85
6,32
4,97
5,38
6,16
4,62
5,98

5,37




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal

Sénégal

NG - 6% - 5 ans
- 25.février.20

NG -BT - 6 mois
- 20.avril.16

NG -BT - 12 mois
- 12.janvier.17

NG - 5,5% - 3 ans
- 01.avril.19

NG -BT - 6 mois
- 13.octobre.16

NG -BT - 3 mois
- 30.ao(it.16

NG - 6% - 5 ans
- 18.a00t.21

ETAT DU NIGER
6,50% 2016-2021 (5 ans)

NG - 6% - 5 ans
- 18.a00t.21

NG -BT - 24 mois
- 04.octobre.18

NG - 6,5% - 7 ans
- 18.novembre.23

SN -BT - 12 mois
- 23.janvier.14

SN -BT - 12 mois
- 06.février.14

SN -BT - 24 mois
- 22.février.15

SN -BT - 12 mois
- 06.mars.14

SN - 6,25% - 5 ans
- 22.mars.18

SN - 6% - 3 ans
-12.avril.16

SN -BT - 24 mois
-16.mai.15

SN -BT - 24 mois
- 31.mai.15

ETAT SENEGAL 6,5%
2013-2023 (10 ans)

SN - 6,25% - 5 ans
- 28.a00t.18

SN - 6% - 3 ans
- 20.septembre.16

SN - 6,25% - 5 ans
- 25.octobre.18

SN -BT - 12 mois
- 07.janvier.15

SN -BT - 24 mois
- 21.janvier.16

SN - 6% - 3 ans
- 06.mars.17

SN - 6,25% - 5 ans
-10.avril.19

SN - 6% - 3 ans
- 07.mai.17

NE0000000247

NE0000000270

NE0000000288

NE0000000296

NE0000000304

NE0000000312

NE0000000320

NE0000000353

NE0000000320

NE0000000338

NE0000000346

SN0000000555

SN0000000563

SN0000000571

SN0000000589

SN0000000597

SN0000000605

SN0000000613

SN0000000621

SN0000000233

SN0000000639

SN0000000647

SN0000000654

SN0000000662

SN0000000670

SN0000000688

SN0000000696

SN0000000704

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

(années)

0,5

0,25

08/09/2015

21/10/2015

14/01/2016

31/03/2016

14/04/2016

31/05/2016

17/08/2016

22/08/2016

15/09/2016

06/10/2016

17/11/2016

23/01/2013

07/02/2013

21/02/2013

07/03/2013

21/03/2013

11/04/2013

15/05/2013

30/05/2013

29/07/2013

22/08/2013

19/09/2013

24/10/2013

08/01/2014

23/01/2014

05/03/2014

09/04/2014

07/05/2014

(millions FCFA)

31 796

38 500

44 000

38 500

44 000

16 500

38 275

35 000

34110

30 000

31 075

21780

25950

20 988

34 842

24 818

29 844

17 520

66 937

30 380

42 860

36 497

22 405

20 250

35 000

37 166

30 895

5,67
4,84
5,14
6,02
5,08
4,05

6,5

6,5
6,67
6,03
7,29

5,6
5,56

5,9
5,44
6,47

6,8

5,8
5,79

6,6
6,79
6,77
7,36
4,92
5,18
6,66
6,94

6,46




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal

Sénégal

SN -BT - 24 mois
-18.mai.16

ETAT SENEGAL 6,25%
2014-2018 (4 ans)

SN -BT - 24 mois
- 15.septembre.16

ETAT SENEGAL 6,5%
2014-2021 (7 ans)

SN -BT - 12 mois
- 14.janvier.16

SN -BT - 24 mois
- 24.janvier.17

SN - 5,5% - 3 ans
- 11.février.18

SN -5,9% - 5 ans
- 27.février.20

SN -BT - 24 mois
- 09.mars.17

SN -5,5% - 3 ans
- 03.avril.18

SN - 5,9% - 5 ans
- 23.avril.20

SN -5,5% - 3 ans
- 07.mai.18

SN -BT - 24 mois
-18.mai.17

SN - 5,5% - 3 ans
-19.juin.18

SN -5,9% - 5 ans
- 15.julllet.20

SN -5,9% - 5 ans
- 13.a0t.20

SN - 6,25% - 7 ans
- 10.septembre.22

SN -5,5% - 3 ans
- 08.octobre.18

ETAT SENEGAL 6,3%
2015-2025 (10 ans)

SN -BT - 3 mois
- 07.avril.16

SN - 5,5% - 3 ans
- 27.janvier.19

SN -BT - 24 mois
- 22.février.18

SN - 5,9% - 7 ans
- 22.mars.23

SN -BT - 12 mois
-18.avril.17

SN -BT - 3 mois
-17.a00t.16

ETAT SENEGAL 6,00%
2016-2026 (10 ans)

SN - 5,5% - 3 ans
- 05.a00t.19

SN -BT - 3 mois
-12.décembre.16

SN0000000712

SN0000000324

SN0000000720

SN0000000340

SN0000000738

SN0000000746

SN0000000753

SN0000000761

SN0000000779

SN0000000803

SN0000000811

SN0000000829

SN0000000837

SN0000000845

SN0000000852

SN0000000860

SN0000000878

SN0000000886

SN000000910

SN0000000894

SN0000000902

SN0000000928

SN0000000936

SN0000000944

SN0000000951

SN0000000325

SN0000000969

SN0000000977

Adjudication

Syndication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication

Adjudication

(années)

10

0,25

0,25

10

0,25

21/05/2014

02/07/2014

18/09/2014

27/11/2014

15/01/2015

27/01/2015

10/02/2015

26/02/2015

12/03/2015

02/04/2015

22/04/2015

06/05/2015

21/05/2015

18/06/2015

14/07/2015

12/08/2015

09/09/2015

07/10/2015

30/10/2015

07/01/2016

26/01/2016

25/02/2016

21/03/2016

19/04/2016

18/05/2016

20/06/2016

04/08/2016

09/09/2016

(millions FCFA)

25 267

100 000

40 020

118 997

32000

33 000

31 680

23 241

22 000

33 000

27 500

28 501

27 165

27 500

32 580

32139

32 262

38 500

100 200

60 000

45 000

32 508

165 000

33 000

36 250

200 000

33 000

40 000

5,19
6,34
5,24

6,6
4,93
5,08
5,96
6,33
4,93
5,83

6,2
5,76
4,73
5,47
5,65
5,73
5,97
5,36

6,4
4,03
5,62
4,91
5,95
4,49
4,11
6,08
5,62

3,57




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Montant émis

TMP*

Sénégal
Sénégal
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo

Togo

SN - 5,5% - 3 ans
- 17.novembre.19

SN - 5,5% - 3 ans
- 09.decembre.19

TG -BT - 6 mois
- 01.ao0t.13

TG -BT - 12 mois
- 24.avril.14

TG -BT - 12 mois
- 22.juillet.14

TG -6,5% - 5 ans
- 28.a001t.18

TG -BT - 12 mois
- 16.octobre.14

TG -6,5% - 5 ans
- 29.novembre.18

TG -BT - 12 mois
- 16.décembre.14

TG -BT - 12 mois
- 15.janvier.15

TG -BT - 12 mois
-16.avril.15

TG -BT - 9 mois
- 17.février.15

TG - 6,5% - 5 ans
- 18.julllet.19

TG -6,5% - 5 ans
- 05.septembre.19

TG -BT - 12 mois
- 14.octobre.15

TG - 6,25% - 5 ans
- 14.novembre.19

TG -BT - 12 mois
- 09.décembre.15

TG -BT - 6 mois
- 15.juillet.15

TG -5,5% - 3 ans
- 30.janvier.18

TG -BT - 12 mois
- 10.février.16

TG -6,5% - 5 ans
- 04.mars.20

TG -BT - 12 mois
- 06.avril.16

TG - 6,5% - 5 ans
- 10.julllet.20

TG -BT - 24 mois
- 20.juillet.17

TG -BT - 12 mois
- 06.octobre.16

TG - 6,25% - 5 ans
- 20.novembre.20

TG -BT - 24 mois
- 30.novembre.17

TG -BT - 12 mois
- 11.janvier.17

SN0000000993

SN0000001009

TG0000000363

TG0000000371

TG0000000389

TG0000000397

TG0000000405

TG0000000413

TG0000000421

TG0000000439

TG0000000447

TG0000000454

TG0000000462

TG0000000470

TG0000000488

TG0000000496

TG0000000504

TG0000000512

TG0000000520

TG0000000538

TG0000000546

TG0000000553

TG0000000561

TG0000000579

TG0000000587

TG0000000595

TG0000000603

TG0000000611

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

(ELGEED)

16/11/2016

08/12/2016

31/01/2013

25/04/2013

23/07/2013

22/08/2013

17/10/2013

28/11/2013

18/12/2013

16/01/2014

17/04/2014

20/05/2014

17/07/2014

04/09/2014

13/10/2014

13/11/2014

10/12/2014

14/01/2015

29/01/2015

11/02/2015

03/03/2015

08/04/2015

09/07/2015

23/07/2015

08/10/2015

19/11/2015

03/12/2015

13/01/2016

(millions FCFA)

40 000

37 400

25000

29 000

32 350

37 461

25000

28 000

25000

25000

20 600

35 000

38 000

40 000

25000

39 209

25000

33 000

30 000

30 000

30 000

33 000

33 000

33 000

33 000

30 000

30 000

30 000

5,81
5,82
4,95
4,94
4,66
7,24
4,56
6,71
4,57
4,68
4,96

4,8

6,85
5,39
6,83
5,65
5,36
6,12
5,64

6,8

5,4
6,15
4,83
4,63
5,87
5,12

5]




Emetteur

Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo
Togo

Togo

Libellé
TG - 6,25% - 5 ans
- 05.février.21

TG -BT - 6 mois
- 14.septembre.16

TG -BT - 24 mois
- 28.mars.18

TG - 5,5% - 3 ans
- 26.avril.19

TG -BT - 24 mois -
23.mai.18

TG - 6,5% - 7 ans
- 15.juillet.23

ETAT TOGOLAIS 6,50%

2016-2026 (10 ans)

TG -BT - 24 mois
- 27.septembre.18

TG - 6,5% - 7 ans
- 15.julllet.23

TG - 6,25% - 5 ans
- 05.fevrier.21

TG0000000660

TG0000000686

TG0000000694

TG0000000702

TG0000000710

TG0000000728

TG0000000744

TG0000000736

TG0000000728

TG0000000660

Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication
Adjudication

Syndication
Adjudication
Adjudication

Adjudication

Maturité
(ELGEED)

Date

d'émission

04/02/2016

16/03/2016

30/03/2016

25/04/2016

25/05/2016

14/07/2016

20/07/2016

29/09/2016

20/10/2016

15/12/2016

Montant émis
(millions FCFA)

33 000

20131

38 500

27 695

22 000

33 000

156 000

35 000

33 000

33 000

6,13
5,39
5,68
6,03
5,76
6,44

6,6
5,69
7,31

7,21

(*) Taux Moyen Pondéré
Source : Agence UMOA-Titres




ANNEXE Il : EVOLUTION DES EMISSIONS PAR PAYS ENTRE 2013 ET 2016

Montant en millions de FCFA

Adjudication Syndication Adjudication Syndication Adjudication Syndication Adjudication Syndication

Bénin 247 100 369 411 599 580 396 547

Burkina Faso 91352 121600 236229 308 677 468 500

Céte d'lvoire 644731| 218566| 777081 336672| 365910 440263 965975 587 249
Guinée-Bissau 10 000 15 000 26 000 38 300

Mali 238 832 455 060 494 300 352813| 100 000
Niger 116 860 204 100 233 296 280 385

Sénégal 316 554 66937| 211003| 218997 421069| 100200| 522158 200 000
Togo 201 811 247 809 315 000 305326 156 000
fgi‘;s dt,‘ét:"ispsai;n 1867 240| 407 103|2515693| 555 669|2 763 832| 540 463 |3 330 005| 1 043 249
Total UEMOA 2 274 343 3071 361 3 304 295 4373 254

Source : Agence UMOA- Titres




ANNEXE 11l : TITRES EN VIE EN FIN 2016

Emetteur

Libellé

Maturité

Date

Date

Montant émis

En cours

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Bénin

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

5,5% - 10 ans
- 08]unlet 17

BJ - 6% - 10 ans
- 16.septembre.18

BJ - 6,5% - 7 ans
-10.octobre.21

BJ - 6,5% - 7 ans
- 19.mars.22

BJ -BT - 24 mois
-16.avril.17

BJ -BT - 24 mois
-11.mai.17

5,5% - 3 ans
- 09]m|let 18

BJ - 6,25% - 5 ans
- 31.juillet.20

BJ - 6,5% - 7 ans
- 03.décembre.22

BJ - 6,25% - 5 ans
- 18.décembre.20

BJ - 5,5% - 3 ans
-13, Janwer 19

BJ -BT - 12 mois
- 15.février.17

BJ - 5,5% - 3 ans
-16.mars.19

BJ -BT - 12 mois
-12.avril.17

BJ - 6,1% - 7 ans
- 29.juin.23

BJ -BT - 12 mois
- 18.juillet.17

BJ - 5,5% - 5 ans
- 05. septembre 21

BJ - 6% - 5 ans
- 14.octobre.21

BF - 5,5% - 10 ans
- 29 jUI||et 17

BF - 6,5% -7 ans
- 20.mai.17

BF - 6,5% - 5 ans
- 25.0¢tobre.17

TPBF 6,5% 2013
-2020 (7 ans)

BF - 6,25% - 5 ans
- 31.décembre.19

-6% -5 ans
- 20.mai.20

BF - 6% - 5 ans
- 16.décembre.20

BF -BT - 12 mois
- 16.février.17

BF -BT - 24 mois
- 08.mars.18

BJ0000000220

BJ0000000238

BJ0000000535

BJ0000000576

BJ0000000584

BJ0000000592

BJ0000000600

BJ0000000618

BJ0000000626

BJ0000000634

BJ0000000642

BJ0000000659

BJ0000000667

BJ0000000675

BJ0000000683

BJ0000000691

BJ0000000709

BJ0000000717

BF0000000224

BF0000000240

BF0000000281

BF0000000182

BF0000000406

BF0000000448

BF0000000489

BF0000000505

BF0000000513

(EWGEED)

10

10

d'émission

07/07/2007

14/09/2008

09/10/2014

18/03/2015

17/04/2015

13/05/2015

08/07/2015

30/07/2015

02/12/2015

17/12/2015

12/01/2016

17/02/2016

15/03/2016

13/04/2016

28/06/2016

19/07/2016

02/09/2016

13/10/2016

28/07/2007

20/05/2010

25/10/2012

14/11/2013

30/12/2014

19/05/2015

15/12/2015

18/02/2016

10/03/2016

d'échéance

08/07/2017

16/09/2018

10/10/2021

19/03/2022

16/04/2017

11/05/2017

09/07/2018

31/07/2020

03/12/2022

18/12/2020

13/01/2019

15/02/2017

16/03/2019

12/04/2017

29/06/2023

18/07/2017

05/09/2021

14/10/2021

29/07/2017

20/05/2017

25/10/2017

29/11/2020

31/12/2019

20/05/2020

16/12/2020

16/02/2017

08/03/2018

(en millions FCFA)

41 922

30 000

56 716

44 000

33 000

33 000

35 000

33 000

165 000

55 000

25 000

27 500

27 500

33 000

150 000

35 000

29 547

44 000

41 300

43 283

32 354

121 600

41 676

33 000

30 720

35 000

40 000

TMP Coupon
5,50
6,00 6,00
6,92 6,50
6,57 6,50
5,19
4,98
5,28 5,50
5,88 6,25
6,48 6,50
6,48 6,25
5,63 5,50
5,36
6,06 5,50
5,41
6,22 6,10
5,29
6,35 5,50
6,58 6,00
5,50
6,49 6,50
6,50 6,50
6,60 6,50
6,51 6,25
5,99 6,00
6,05 6,00
5,14
5,29

en fin 2016

5989

7 500

56 716

77 000

33 000

33 000

71 580

110 000

165 000

55 000

25 000

27 500

27 500

33 000

150 000

35 000

29 547

69 000

5900

9780

10 785

97 280

31 257

66 000

30 720

35 000

40 000




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

En cours

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Burkina Faso

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'ivoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

BF - 6% - 5 ans
- 08.avril.21

BF - 5,5% - 3 ans
-17.juin.19

BF -BT - 24 mois
- 19.juillet.18

BF -BT - 12 mois
-10.a00t.17

BF - 6,5% - 7 ans
- 02.septembre.23

BF -BT - 24 mois
- 25.octobre.18

BF -BT - 3 mois
- 02.mars.17

Cl-7% -7 ans
- 19.février.17

TPCI 7% 2010-2017
7 ans)

Cl-6% -5 ans
- 07.mars.17

TPCI 6,5% 2012
-2017 (5 ans)

Cl-6,5% -7 ans
- 29.mars.20

Cl-6,4% -5 ans
- 10.juillet.18

Cl-6,5% -7 ans
- 29.mars.20

TPCI 6,3% 2013
-2018 (5 ans)

Cl-6,5% - 7 ans
- 26.fevrier.21

Cl-6,5% -7 ans
- 07.mars.21

Cl - 6,55% - 8 ans
- 29.avril.22

TPCI 6,55% 2014
-2022 (8 ans)

Cl-6% - 3 ans
- 15.juillet.17

Cl - 5,375% - 10 ans
- 23 jlillet.24 (EB)

Cl-6% -5 ans
- 05.a00t.19

Cl-5,8% -5 ans
- 16.octobre.19

Cl-5,8% - 5 ans
- 29.octobre.19

TPCI 3% 2014-2024
(10 ans)

TPCI 5,85% 2014
-2021 (7 ans)

Cl -BT - 24 mois
- 09.janvier.17

BF0000000521

BF0000000547

BF0000000554

BF0000000562

BF0000000570

BF0000000588

BF0000000596

C10000001327

Cl0000001012

C10000001368

Cl0000001087

C10000001426

Cl10000001459

C10000001483

Cl0000001129

C10000001541

Cl0000001558

C10000001582

Cl10000001160

C10000001608

XS1089413089

C10000001616

Cl0000001624

C10000001632

Cl10000001293

C10000001301

Cl0000001640

(EWGEED)

07/04/2016

16/06/2016

21/07/2016

11/08/2016

01/09/2016

27/10/2016

01/12/2016

18/02/2010

30/09/2010

06/03/2012

19/09/2012

28/03/2013

09/07/2013

27/09/2013

13/11/2013

25/02/2014

06/03/2014

28/04/2014

15/05/2014

14/07/2014

23/07/2014

04/08/2014

15/10/2014

28/10/2014

19/12/2014

19/12/2014

12/01/2015

Date Montant émis
d'échéance (en millions FCFA)
08/04/2021 40 000
17/06/2019 40 000
19/07/2018 40 000
10/08/2017 35 000
02/09/2023 50 000
25/10/2018 35 000
02/03/2017 40 000
19/02/2017 36 788
01/10/2017 22915
07/03/2017 25 756
19/09/2017 93 683
29/03/2020 80 404
10/07/2018 43749
29/03/2020 71792
03/12/2018 97 685
26/02/2021 241 768
07/03/2021 29 256
29/04/2022 124 000
20/05/2022 61 833
15/07/2017 27 200
23/07/2024 375 000
05/08/2019 70 085
16/10/2019 57 403
29/10/2019 43 200
19/12/2024 99 924
19/12/2021 174 915
09/01/2017 52 810

TMP Coupon
6,00 6,00
5,54 5,50
5,13
4,82
6,72 6,50
5,59
4,66
7,60 7,00
6,99 7,00
6,00 6,00
6,50 6,50
6,83 6,50
7,02 6,40
6,84 6,50
6,40 6,30
6,90 6,50
6,98 6,50
6,84 6,55
6,54 6,55
6,29 6,00
5,70 5,38
6,09 6,00
5,88 5,80
5,88 5,80
3,02 3,00
5,93 5,85
5,562

en fin 2016

75000

40 000

40 000

35 000

50 000

35 000

40 000

36 788

3274

8 585

31 228

80 404

29 166

71792

65123

241 768

29 256

124 000

61 833

13 600

375 000

70 085

57 403

43 200

99 924

174 915

52 810




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

En cours

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Cote d'lvoire

Guinée-Bissau

Guinée-Bissau

Guinée-Bissau

Mali

Mali

Cl - 6,375% - 13 ans
- 03.mars.28 (EB)

TPCI 5,99% 2015
-2025 (10 ans)

Cl - 5,99% - 10 ans
- 11.juin.25

TPCI 5,85% 2015
-2022 (7 ans)

Cl -5,85% - 7 ans
- 14.octobre.22

Cl -BT - 24 mois
- 31.octobre.17

TPCI 5,75% 2015
-2020 (5 ans)

Cl -BT - 24 mois
- 13.février.18

TPCI 6% 2016-2028
(12 ans)

Cl -BT - 12 mois
-11.avril.17

Cl -5,25% - 7 ans
- 22.avril.23

Cl-5% - 3 ans
- 04.mai.19

TPCI 5,9% 2016
-2026 (10 ans)

Cl-5% - 3 ans
- 05.juillet.19

Cl -BT - 24 mois
- 18.juillet.18

TPCI 5,75% 2016
-2023 (7 ans)

Cl-5,5% -5 ans
- 14.septembre.21

Cl-5,7% -7 ans
- 28.septembre.23

Cl -5,45% - 5 ans
- 31.octobre.21

Cl -BT - 12 mois
- 23.novembre.17

Cl -BT - 24 mois
- 18.décembre.18

TPCI 5,9% 2016
-2026 (10 ans)

GB -BT - 24 mois
-11.avril.17

GB - 5,5% - 3 ans
- 12.juillet.19

GB -BT - 24 mois
- 23.octobre.18

ML - 6% - 10 ans
- 21.juillet.18

ML - 6,25% - 5 ans
- 22.octobre.19

XS1196517434

C10000001681

Cl0000001665

Cl10000001723

Cl10000001707

Cl10000001715

Cl0000001764

Cl10000001756

Cl0000001822

Cl10000001772

Cl10000001780

C10000001798

Cl10000001889

C10000001830

Cl10000001848

Cl10000001905

Cl10000001863

Cl10000001897

Cl10000001921

C10000002010

Cl10000002036

Cl10000002119

GW0000000038

GW0000000061

GW0000000079

ML0000000116

ML0000000363

(EWGEED)

13
10

10

10

03/03/2015

07/04/2015

10/06/2015

01/09/2015

13/10/2015

03/11/2015

20/11/2015

16/02/2016

01/03/2016

12/04/2016

21/04/2016

03/05/2016

10/05/2016

04/07/2016

20/07/2016

01/08/2016

13/09/2016

27/09/2016

28/10/2016

24/11/2016

20/12/2016

10/10/2016

14/04/2015

11/07/2016

25/10/2016

21/07/2008

21/10/2014

Date Montant émis
d'échéance (en millions FCFA)
03/03/2028 584 840
14/05/2025 133 269
11/06/2025 110 000
05/10/2022 156 993
14/10/2022 110 000
31/10/2017 50 000
28/12/2020 150 000
13/02/2018 60 000
08/04/2028 125 475
11/04/2017 50 000
22/04/2023 69 200
04/05/2019 60 800
15/06/2026 159 793
05/07/2019 82 500
18/07/2018 61 273
31/08/2023 160 000
14/09/2021 54 255
28/09/2023 40 502
31/10/2021 142 000
23/11/2017 82 500
18/12/2018 57 050
17/11/2026 141 981
11/04/2017 15 000
12/07/2019 11 000
23/10/2018 14 300
21/07/2018 32188
22/10/2019 44110

TMP Coupon
6,73 6,38
5,98 5,99
5,98 5,99
5,93 5,85
5,84 5,85
4,48
5,83 5,75
4,72
6,00 6,00
4,24
5,62 5,25
5,65 5,00
5,90 5,90
5,06 5,00
4,68
5,83 NS
5,64 5,50
5,82 5,70
5,48 5,45
4,54
5,41
5,90 5,90
6,17
6,91 5,50
6,00

6,00
6,72 6,25

en fin 2016

584 840

133 269

110 000

156 993

110 000

50 000

120 000

60 000

125 475

50 000

69 200

60 800

159 793

82 500

61 273

160 000

54 255

40 502

142 000

82 500

57 050

141 981

15 000

11 000

14 300

8 047

33 083




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

Date

Montant émis

d'échéance (en millions FCFA)

En cours

Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Mali
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger
Niger

Niger

ML - 5,5% - 3 ans
- 20.février.18

ML -BT - 24 mois
- 07.mars.17

ML - 6, 25% -5ans
- 10.avril.20

ML - 5,5% - 3 ans
- 06.mai.18

ML -BT - 24 mois
- 31.mai.17

ML - 5,5% - 3 ans
- 30. junlet 18

ML -BT - 24 mois
- 26.septembre.17

ML - 5,5% - 3 ans
- 18.novembre.18

ML -BT - 12 mois
- 25.janvier.17

ML - 5,5% - 3 ans
- 24.février.19

ML - 6% - 5 ans
- 25.mars.21

ML - 6,25% - 7 ans
- 21.avril.23

ETAT MALI 6,20%
2016-2023 (7 ans)

ML -BT - 12 mois
- 12.juillet.17

ML - 6,2% - 7 ans
-19.a00t.23

ML - 6% - 5 ans
- 09.septembre.21

ML - 5,5% - 3 ans
- 06.octobre.19

ML -BT - 24 mois
- 04.décembre.18

NG - 6,25% - 5 ans
- 20.novembre.18

NG - 6,25% - 5 ans
- 03.avril.19

NG - 6, 25% -5ans
- 22.a00t.19

NG - 6% - 5 ans
- 25.février.20

-5,5% - 3 ans
- 29]unlet 18

NG -BT - 12 mois
- 12.janvier.17

NG - 5, 5% -3 ans
- 01.avril.19

NG - 6% - 5 ans
- 18.a0(t.21

NG -BT - 24 mois
- 04.octobre.18

ML0000000413

ML0000000421

ML0000000439

ML0000000447

ML0000000454

ML0000000462

ML0000000470

ML0000000488

ML0000000504

ML0000000512

ML0000000538

ML0000000546

ML0000000561

ML0000000553

ML0000000579

ML0000000587

ML0000000595

ML0000000603

NE0000000171

NE0000000197

NE0000000213

NE0000000247

NE0000000262

NE0000000288

NE0000000296

NE0000000320

NE0000000338

(années)

19/02/2015

10/03/2015

09/04/2015

05/05/2015

03/06/2015

29/07/2015

29/09/2015

17/11/2015

27/01/2016

23/02/2016

24/03/2016

20/04/2016

25/04/2016

13/07/2016

18/08/2016

08/09/2016

05/10/2016

06/12/2016

20/11/2013

02/04/2014

21/08/2014

24/02/2015

28/07/2015

14/01/2016

31/03/2016

17/08/2016

06/10/2016

20/02/2018

07/03/2017

10/04/2020

06/05/2018

31/05/2017

30/07/2018

26/09/2017

18/11/2018

25/01/2017

24/02/2019

25/03/2021

21/04/2023

23/05/2023

12/07/2017

19/08/2023

09/09/2021

06/10/2019

04/12/2018

20/11/2018

03/04/2019

22/08/2019

25/02/2020

29/07/2018

12/01/2017

01/04/2019

18/08/2021

04/10/2018

33 000

52 800

38 500

38 500

38 500

33 000

33 000

38 500

38 500

33 000

38 213

39 600

100 000

38 500

35 000

30 000

30 000

35 000

25000

63 300

30 000

30 000

25000

44 000

38 500

38 275

34110

TMP Coupon
5,80 5,50
5,27
6,27 6,25
5,50 5,50
4,74
5,28 5,50
4,48
5,20 5,50
5,02
5,30 5,50
6,05 6,00
6,19 6,25
6,20 6,20
5,06
6,18 6,20
6,32 6,00
6,44 5,50
5,44
6,29 6,25
6,34 6,25
6,32 6,25
6,16 6,00
5,37 5,50
5,14
6,02 5,50
6,50 6,00
6,03

en fin 2016

33 000

52 800

148 500

38 500

38 500

33 000

33 000

38 500

38 500

33 000

38 213

39 600

100 000

38 500

70 000

30 000

30 000

35 000

12 500

47 475

22 500

94 796

25000

44 000

38 500

73 275

34110




Emetteur

Libellé

Maturité

Date
d'émission

En cours

Niger

Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal
Sénégal

Sénégal

NG - 6,5% - 7 ans
- 18.novembre.23

SN - 5,5% - 10 ans
-27jum 17

-7% -10 ans
-17ju|n18

SN - 8,75% - 10 ans
- 13.mai.21 (EB)

SN - 6,25% - 5 ans
- 25.mai.17

SN - 6,25% - 5 ans
- 29.j jum 17

ETAT SENEGAL 6,7%
2012-2019 (7 ans)

SN - 6,25% - 5 ans
- 22.mars.18

ETAT SENEGAL 6,5%
2013-2023 (10 ans)

SN - 6, 25% -5ans
- 28.a00t.18

SN - 6,25% - 5 ans
- 25.octobre.18

SN - 6% - 3 ans
- 06.mars.17

SN - 6, 25% -5ans
-10.avril.19

SN - 6% - 3 ans
- 07.mai.17

ETAT SENEGAL 6,25%
2014-2018 (4 ans)

SN - 6,25% - 10 ans
- 30. jUIIIet 24 (EB)

ETAT SENEGAL 6,5%
2014-2021 (7 ans)

SN -BT - 24 mois
- 24.janvier.17

SN - 5,5% - 3 ans
- 11.février.18

SN - 5,9% - 5 ans
- 27.février.20

SN -BT - 24 mois
- 09.mars.17

SN - 5,5% - 3 ans
- 03.avril.18

SN - 5, 9% -5 ans
- 23.avril.20

SN - 5,5% - 3 ans
- 07.mai.18

SN -BT - 24 mois
-18.mai.17

SN - 5,5% - 3 ans
-19]um 18

SN -5,9% - 5 ans
- 15, jUI||et 20

NE0000000346

SNK600022G26

SNK600082G64

XS0625251854

SN0000000456

SN0000000472

SN0000000225

SN0000000597

SN0000000233

SN0000000639

SN0000000654

SN0000000688

SN0000000696

SN0000000704

SN0000000324

XS1090161875

SN0000000340

SN0000000746

SN0000000753

SN0000000761

SN0000000779

SN0000000803

SN0000000811

SN0000000829

SN0000000837

SN0000000845

SN0000000852

(EWGEED)

10
10

10

17/11/2016

27/06/2007

18/06/2008

13/05/2011

24/05/2012

28/06/2012

08/11/2012

21/03/2013

29/07/2013

22/08/2013

24/10/2013

05/03/2014

09/04/2014

07/05/2014

02/07/2014

30/07/2014

27/11/2014

27/01/2015

10/02/2015

26/02/2015

12/03/2015

02/04/2015

22/04/2015

06/05/2015

21/05/2015

18/06/2015

14/07/2015

Date Montant émis
d'échéance (en milions FCFA)
18/11/2023 30 000
27/06/2017 58 709
17/06/2018 25000
13/05/2021 245 000
25/05/2017 29 392
29/06/2017 23013
18/12/2019 88103
22/03/2018 34 842
29/07/2023 66 937
23/08/2018 30 380
25/10/2018 36 497
06/03/2017 35 000
10/04/2019 37 166
07/05/2017 30 895
18/07/2018 100 000
30/07/2024 245 000
27/11/2021 118 997
24/01/2017 33 000
11/02/2018 31 680
27/02/2020 23 241
09/03/2017 22 000
03/04/2018 33 000
23/04/2020 27 500
07/05/2018 28 501
18/05/2017 27 165
19/06/2018 27 500
15/07/2020 32 580

TMP Coupon
7,29 6,50
5,50
7,00
9,32 8,75
8,93 6,25
9,43 6,25
6,70 6,70
6,47 6,25
6,60 6,50
6,79 6,25
7,36 6,25
6,66 6,00
6,94 6,25
6,46 6,00
6,34 6,25
6,34 6,25
6,60 6,50
5,08
5,96 5,50
6,33 5,90
4,93
5,83 5,50
6,20 5,90
5,76 5,50
4,73
5,47 5,50
5,65 5,90

en fin 2016

30 000

7 383

6 436

245 000

6612

5177

52 862

15 215

58 570

13 266

15 937

12 353

23 635

10 904

50 000

245 000

118 997

33 000

31 680

23 241

22000

33 000

27 500

28 501

27 165

27 500

32 580




Maturité

Libellé

Emetteur

Date
d'émission

En cours

(années)

Sénégal SN 597623 | SN0000000860 5
Sénégal S S ombre s | SN0000000878 7
Sénégal Shg 5% -38nS | SN0000000886 3
Sénégal 50155028 (1 0'arsy | SN000000910 10
Sénégal s e 192™ | SN0000000902 3
sénégal  |SH, BT i24MOIS | SN0000000928 2
Sénégal SNy 3.9%,7 3N | SN0000000936 7
Sénégal SN BT 112 mois | SN0000000944 1
Sénégal 01 6-206 (1 0 aney 7| SN0000000325 10
Sénégal SN 3:8%533 | SN0000000969 3
Sénégal SN-5,5% - 3ans | sN0000000993 3
Sénégal SNy g% - 3ans | SN0000001009 3
Togo _T%'_jﬁﬁ/fe;_]? ans TG0000000298 10
Togo TS S | 760000000314 5
Togo 1 Sy 23S | TG0000000330 5
Togo 16, 88% 553 | 1G0000000397 5
Togo T8,.8,5% ~2ans | 1G0000000413 5
Togo TG SiMes 19 2™ | 760000000462 5
Togo ek Stembrate | TGo000000470 5
Togo TG, 5,250 - 530S | 160000000496 5
Togo ey e 32" | TG0000000520 3
Togo TG - 585% 58" | 1G0000000546 5
Togo e Sifees0 2" | TG0000000561 5
Togo TSommet17™® | 760000000579 2
Togo T18,5.5,25% -5805 | 160000000595 5
Togo TG BT 2t MOIS | 1G0000000603 2
Togo T?{_}iﬁ;éf{?ms TG0000000611 1

12/08/2015

09/09/2015

07/10/2015

30/10/2015

26/01/2016

25/02/2016

21/03/2016

19/04/2016

20/06/2016

04/08/2016

16/11/2016

08/12/2016

16/07/2007

27/01/2012

18/06/2012

22/08/2013

28/11/2013

17/07/2014

04/09/2014

13/11/2014

29/01/2015

03/03/2015

09/07/2015

23/07/2015

19/11/2015

03/12/2015

13/01/2016

Date Montant émis
d'échéance (en millions FCFA)
13/08/2020 32139
10/09/2022 32 262
08/10/2018 38 500
30/11/2025 100 200
27/01/2019 45 000
22/02/2018 32 508
22/03/2023 165 000
18/04/2017 33 000
19/07/2026 200 000
05/08/2019 33 000
17/11/2019 40 000
09/12/2019 37 400
17/07/2017 20 000
27/01/2017 13 074
18/06/2017 35 000
23/08/2018 37 461
29/11/2018 28 000
18/07/2019 38 000
05/09/2019 40 000
14/11/2019 39 209
30/01/2018 30 000
04/03/2020 30 000
10/07/2020 33 000
20/07/2017 33 000
20/11/2020 30 000
30/11/2017 30 000
11/01/2017 30 000

TMP Coupon
5,73 5,90
5,97 6,25
5,36 5,50
6,40 6,30
5,62 5,50
4,91
5,95 5,90
4,49
6,08 6,00
5,62 5,50
5,81 5,50
5,82 5,50
5,99 6,00
7,41 6,50
8,21 6,50
7,24 6,50
6,71 6,50
7,00 6,50
6,85 6,50
6,83 6,25
6,12 5,50
6,80 6,50
6,15 6,50
4,83
5,87 6,25
5,12
5,10

en fin 2016

32139

32 262

38 500

100 200

45 000

32 508

165 000

33 000

200 000

33 000

40 000

37 400

2 857

2615

8750

18 731

14 000

28 500

30 000

29 407

30 000

30 000

33 000

33 000

30 000

30 000

30 000




Maturité Date Date Montant émis En cours
(années) d'émission d'échéance (en millions FCFA) en fin 2016

Emetteur Libellé

TG - 6,25% - 5 ans

Togo oo = TG0000000660 5 | 04/02/2016 | 05/02/2021 33000| 6,13| 6,25 66000
Togo VgL BT il TG0000000694 2 | 30/03/2016 | 28/03/2018 38500 | 5,68 38 500
Togo T8 5.0k 53ans | 160000000702 3 | 25/0472016 | 26/04/2019 27695| 6,03| 550| 27695
Togo Ve BT Al TG0000000710 2 | 25/05/2016 | 23/05/2018 22000 | 5,76 22 000
Togo G5 Siee 54 2" | TG0000000728 7 | 140772016 | 15/07/2023 33000 644 650| 66000
Togo 0162026 (10 more). | TG0000000744 10 | 20/07/2016 | 17/08/2026 | 156 000| 6,60| 6,50 | 156 000
Togo T oS | TG0000000736 2 | 20/09/2016 | 27/09/2018 35000 5,69 35 000

(*) Taux Moyen Pondéré
Source : Agence UMOA-Titres

ANNEXE IV : EVOLUTION DES ENCOURS PAR PAYS ENTRE 2013 ET 2016

En millions de FCFA

{0} K] 2014 2015 2016

Bons Obligations Bons Obligations Bons Obligations Bons Obligations

Bénin 247 116 313 139 232 583 162 850
Burkina - 313 104 298 120 341 225 417
Céte d'lvoire 531 1099 380 1862 262 2280 414 2909
Guinée-Bissau 10 - 25 - 26 - 29 11
Mali 187 43 336 70 243 348 236 673
Niger 36 35 76 125 79 235 78 344
Sénégal 235 584 181 762 200 950 148 1325
Togo 111 196 131 242 159 333 189 574
Sous total par instrument 1 357 2 387 1 545 3 498 1319 5 069 1480 7 103
Total UEMOA 3 744 5 043 6 388 8 583

Source : Agence UMOA- Titres







Adjudication (pour les titres publics) : vente aux
enchéres des titres émis par le gouvernement cen-
tral. Dans la zone UEMOA, elle est organisée par la
BCEAO et seules les banques et autres institutions
financiéres régionales qui ont des comptes a la
BCEAO peuvent y participer. Les autres entités ne
peuvent souscrire aux adjudications que par 'inter-
médiaire des banques de 'TUEMOA.

Amortissement ou échéance : période entre le
décaissement d’un prét et son dernier rembourse-
ment, composée du délai de grace et de la période
de remboursement.

Appel public a IPépargne : appel a concurrence
sur le marché financier de titres publics par I'inter-
médiaire d’une SGI. Il est ouvert a tout épargnant.

Avoirs extérieurs nets (AEN) : créances ou
engagements nets des institutions monétaires
(Banque Centrale et banques) sur I’extérieur. Ce
poste correspond a I’ensemble des rubriques des
situations de la Banque Centrale et des banques
relatives a leurs opérations avec I'extérieur. Il s’ob-
tient en déduisant des avoirs extérieurs bruts, I’'en-
semble des engagements extérieurs, y compris les
engagements a moyen et long terme.

Besoin de financement de I’Etat : montant
global nécessaire pour couvrir le déficit budgétaire
primaire et les charges d’intérét et d’amortissement
liées a la dette.

Bons du Trésor : titres publics a court terme
d’une durée comprise entre 7 jours et 2 ans, émis
par un Etat membre de 'TUEMOA.

Club de Paris : groupe informel de pays créan-
ciers (généralement des pays de I'OCDE), qui se
réunissent a Paris pour négocier des accords de
restructuration de la dette avec des pays débiteurs
connaissant des problemes de service de la dette.

Créanciers bilatéraux : gouvernements,
banques centrales, agences et agences de crédit a
I’exportation, qui prétent a un gouvernement débi-
teur sur une base intergouvernementale.

: institutions interna-

Créanciers multilatéraux

tionales qui prétent des fonds a des termes conces-
sionnels et/ou non-concessionnels, comme le FMI,
la Banque mondiale et les banques régionales de
développement.

Crédits a I’économie (CE) : ensemble des
concours consentis a ’économie par les banques
(refinancés ou non), les établissements financiers
(partie refinancée par la Banque Centrale) et par le
Trésor (a travers l'acceptation de traites doua-
nieres).

Crédit intérieur = Crédit a I’économie + Posi-
tion nette du Gouvernement (voir PNG).

Décaissement : versement de tout ou partie du
montant contracté aux termes d’un prét.

Déficit budgétaire : différence entre recettes
totales et dépenses totales et préts nets.

Déficit du compte courant : solde déficitaire
des transactions courantes de la balance des paie-
ments.

Déficit primaire différence négative entre
recettes et dépenses, hors paiements d’intérét.

Dette publique extérieure : emprunts de I'admi-
nistration centrale a I’égard des non- résidents.

Dette publique intérieure : emprunts de I'admi-
nistration centrale a I'égard des résidents.

Dette non-concessionnelle : dette contractée
aux conditions du marché.

Dette publique : somme de toutes les dettes de
I’administration centrale (extérieure et intérieure).

Données économiques :

- Réalisations : données économiques pour
les années passées, calculées sur la base des
informations  économiques  exhaustives
recueillies sur I'activité économique par les
administrations nationales. Elles devraient
correspondre plus ou moins aux données des
comptes définitifs pour 'année N-3 ;




- Estimations : correspondent aux comptes
semi-définitifs ou provisoires, arrétés sur la
base des informations économiques d’une
année donnée. Elles sont généralement non
exhaustives et/ou non entiérement validées ;

- Projections ou prévisions économiques :
correspondent aux données économiques
calculées sur la base des hypothéses formu-
Iées sur I'évolution future de I’activité écono-
mique. Ces projections peuvent couvrir
partiellement certains comptes pour lesquels
il n’existe que des données provisoires et/ou
partielles.

Elément don : différence entre la valeur nominale
(VN) et la valeur actualisée (VA) du service de la
dette exprimée en pourcentage de la valeur nomi-
nale du prét ((VN-VA)/VN).

Emprunt concessionnel : préts et crédits qui
sont assortis d’une période d’amortissement de
longue durée et/ou de taux d’intérét inférieurs au
marché, tels qu’ils comportent un élément don d’au
moins 35 %.

Euro-bond (ou Euro-obligation) : obligation en
dollar au niveau du marché financier de Londres.

Inflation : hausse généralisée des prix a la
consommation. Il en résulte une perte du pouvoir
d’achat de la monnaie.

Initiative d’allegement de la dette multilaté-
rale (IADM) : initiative lancée en juin 2005 pour
accélérer les progres vers les Objectifs du Millénaire
pour le développement (OMD).

Initiative PPTE : cadre adopté par la Banque
mondiale et le FMI en 1996 pour régler les
problemes de dette extérieure des pays pauvres
trés endettés, qui a pour objectif d’apporter un
allegement global de la dette suffisant pour parvenir
a la viabilité de la dette.

Masse monétaire (MO) : ensemble des créances
détenues par le reste de I’économie sur les institu-
tions monétaires.

Elle recouvre les disponibilités monétaires (circula-
tion fiduciaire + dépbts a vue) et quasi monétaires

(comptes d’épargne et dépdbts a terme).

Obligations du Trésor : titres publics a moyen ou
long terme émis a travers des adjudications ou des
appels publics a I’épargne.

Passif conditionnel : dettes contractées par les
autres entités publiques a I’exception de I’'adminis-
tration centrale (collectivités locales et secteur para-
public).

Position Nette du Gouvernement (PNG) :
créances nettes ou engagements nets du Trésor
vis-a-vis du reste de I’économie.

La position nette du Gouvernement est constituée
par la différence entre les dettes du Trésor et ses
créances sur la Banque Centrale, les banques et les
particuliers et entreprises.

Par convention, une PNG créditrice est précédée du
signe (-) tandis qu’une PNG débitrice est précédée
du signe (+).

Pression fiscale : le ratio recettes fiscales rappor-
tées au PIB.

Risque de refinancement : risque lié au renou-
vellement de la dette arrivée a échéance. Il peut
porter sur le colt du refinancement ou I'impossibili-
té d’obtenir les montants souhaités.

Risque de taux d’intérét : le risque de taux d'in-
térét fait référence a la vulnérabilité du portefeuille
de la dette et au colt de la dette du gouvernement
a des taux d’intérét élevés du marché, au point ou la
dette a taux fixe et la dette a taux variable qui
arrivent a maturation sont réévaluées.

Risques de change : risques liés aux fluctuations
des taux de change.

Service de la dette : tout paiement a effectuer au
titre du principal, des intéréts et des commissions

d’un prét.

Solde primaire : (voir déficit primaire).

Solde primaire de base : recettes totales hors
dons - dépenses courantes + intérét sur dette
publique - dépenses en capital sur ressources
propres.




Stock de la dette publique : montant a une date
donnée des décaissements de dettes non encore
remboursées.

Taux de change : prix d’'une devise en terme
d’une autre.

Taux d’endettement : ratio du stock de la dette
publique rapporté au PIB.

Taux d’investissement de I’économie d’un
pays : un ratio qui indique la formation brute de
capital fixe de tous les agents économiques
(gouvernement, entreprises, ménages) exprimée en
pourcentage du PIB. Pour un pays, la FBCF est la
somme des investissements matériels et logiciels
réalisés pendant un an dans ce pays.

Les termes de I'échange : expriment pour un
pays le rapport entre le prix des exportations et le

prix des importations. lls sont généralement
calculés a partir d'indices de prix et indiquent une
évolution par rapport a une année de référence
(T= [indice des prix des exportations / indice des
prix des importations] x 100).

Les termes de I'échange s'améliorent dans le temps
(T>100) si une économie exporte une quantité
moindre de marchandises pour se procurer la méme
quantité de biens importés (en d'autres termes,
les mémes quantités exportées permettent
d'acheter une quantité accrue de marchandises
importées): les recettes d'exportation s'améliorent
dans ce cas. Dans le cas inverse, les termes de
I'échange se dégradent (T).

Ce rapport de prix traduit ainsi [|'évolution du
pouvoir d'achat des exportations en importations,
a volume d'échanges donné (la structure des
eéchanges est fixée) : il reflete la compétitivité-prix
d'un pays (indépendamment de I'effet quantité).




UNE NOUVELLE IDENTITE VISUELLE
POUR MIEUX BATIR NOTRE AVENIR /|

UMOA-Titres

Batir un Marché intégré des Titres Publics

Créée par la Banque Centrale des Etats de I’Afrique de
I’Ouest dans le but d’assister les Etats membres de
’UMOA dans la mobilisation, sur les marchés financiers,
des ressources nécessaires a leurs développements,
Umoa-Titres est également I’'agence régionale de gestion
et de promotion du Marché des Titres Publics.

Partenaire privilégié des Etats, nous souhaitons renforcer
le role primordial du Marché des Titres Publics au travers
d’une image de marque répondant mieux aux défis dudit
Marché.

Cette nouvelle identité visuelle se traduit par un logo
désormais plus explicite, représentatif de notre ambition :
contribuer activement au développement de notre Union.
Ce logo est accompagné d’un slogan résumant notre
activité et notre vision.

A l'image de ce nouveau logo, c’est toute notre institution
qui se positionne plus que jamais comme une référence
majeure du Marché des Titres Publics.

Ensemble et dés aujourd’hui, construisons FTUMOA
de demain. www.umoatitres.org
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“*Harmonies

Batir un Marché régional des Titres Publics
au service du développement des Etats de I’Union

Ensemble, construisons 'UMOA de demain

www.umoatitres.org
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