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1-PRESENTATIONDEL’OPERATION

1.1. Contextedel’émission

Depuisl’entréeenvigueurducadreréglementaireportantsurlestitrespublicsémisparvoie

d’adjudication,leNigerarecoursaumarchéfinancierrégionalcommesourcealternativede

financement.Ainsi,leTrésorNationalduNigeraréalisé,avecsuccès,vingtdeux(23)

émissionsdebonsduTrésoretsspt(7)empruntsobligataires.Danslecadredelapoursuite

de la modernisation dessourcesde financementdu TrésorNationaletde l’animation

permanentedumarchémonétairedel'Union,l’EtatduNiger,conformémentàsonprogramme

d’émissions,prévoitdemobiliser115milliardsdeFCFAd’obligationsduTrésoren2015.Ce

montant est décliné en quatre émissions,dont trois (3)émissions assimilables et à

remboursementparamortissementsannuelsconstantspourunmontantde90milliardsde

FCFAetunempruntàremboursementinfined’unmontantde25milliardsdeFCFA.

Pararrêtén°277/MF/DGT/CPdu 08août2015,leMinistredesFinancesa autoriséla

Direction Générale du Trésoretde la Comptabilité Publique (DGT/CP)à effectuerla

quatrièmeémissionpourunmontantdevingt-trentemilliards(30.000.000.000)deFCFA,

conformémentauprogrammed’émissionsdetitrespublicsdel’EtatduNigerautitrede

l’année2015.

L’AgenceUMOA-Titresestchargéedel’organisationmatérielledel’émission,conformément

auxdispositionsduRèglementn°06/2013/CM/UEMOAsurlesbonsetobligationsduTrésor

émisparvoied’adjudicationoudesyndicationavecleconcoursdelaBanqueCentraledes

Étatsdel'Afriquedel'Ouest(BCEAO).

Cettenoteapourobjetdeprésenterlescaractéristiquesduquatrièmeempruntobligataire

paradjudicationautitredel’année2015,ainsiquel'évolutionrécentedel’environnement

socio-économiqueduNiger.

1.2. Objectifdel’émission

Le présentempruntobligataire du Trésora pourobjectifde mobiliserl’épargne des

personnesphysiquesetmoralesenvued’assurerlefinancementd’infrastructuressociales

danslessecteursprioritaires.

1.3. Caractéristiquesdel’émission

Désignation :ObligationsduTrésorparAdjudication

6% 2015-

2020

Émetteur :L’ÉtatduNigeràtraverslaDirection

GénéraleduTrésoretdelaComptabilité

Publique

Montantdel’émission :30milliardsdeFCFA

Valeurnominaleunitaire :10.000FCFA

Maturité :5ans



Datedeclôturedessouscriptions :08septembre2015à10h30mnTU

Datedevaleurdesobligations :09septembre2015

Echéancefinale :25février2020

Prixd’émission :Prixmultiples

Tauxd’intérêt :Lesobligationsporterontintérêtàun taux

de6%l’andèslapremièreannée

Souscriptionminimum :100titressoitunmillion(1.000.000)deFCFA

Souscriptionmaximum :Lemontantparsouscriptionnepeutdépasser60%dumontant

del’adjudication,soit18milliardsdeFCFA

Formedestitres :Lesobligationssontdématérialiséesettenues

encomptecourantdansleslivresdu

DépositaireCentralduMarchéFinancier

RégionalenrelationaveclaBCEAO

Remboursementducapital :Remboursementparamortissementsannuels

constants,

aveclapossibilitéderachat

anticipéde

toutoupartiedestitresparle

Trésor

Placement :Lasouscriptionprimairedesobligationsdu

trésorestréservéeauxbanques,aux

établissementsfinanciers,auxorganismes

financiersrégionauxetauxSociétésde

Gestionetd'Intermédiation(SGI).

1.4. Avantagesaccordésauxtitres

Liquidité :Lesbanques,lesétablissementsfinanciersetlesorganismesfinanciersrégionaux

disposantd’uncomptederèglementdansleslivresdelaBanqueCentrale,peuventacquérir

ouvendredesobligationsduTrésorsurlemarchésecondaire.L’États’interditdeprocéder

pendanttouteladuréedel’empruntàl’amortissementparremboursementanticipédes

obligations,maisseréserveledroitdeprocéder,surlemarché,àdesrachatsoudes

échanges;

Fiscalité :lesobligationssontdéfiscaliséesdanstouslesÉtatsmembresdel’UEMOA.En

d’autrestermes,lesintérêtsperçussurcesobligationsduTrésorsontexonérésdetous

impôtsettaxes;

Garantie :leremboursementestgarantiparl’ÉtatduNiger;

Pondérationdanslesrisquesbancaires :lesobligationssontadmissiblesaurefinancement

delaBCEAO.Ellessontpondéréesà0%danslesrisquesbancaires;

Diversificationdupatrimoine :lesobligationsduTrésorconstituentunplacementdequalité



permettantauxinstitutionsbancairesetfinancièresetauxopérateurséconomiquesde

diversifierleurportefeuilledetitres.

1.5. Tableaud’amortissement

Letableaud’amortissementindicatifseprésentecommesuit :

Période Intérêts(FCFA)
Amortissementdu

capital(FCFA)
Montantéchéance

(FCFA)
Capitalrestant

dû(FCFA)

25-févr-
16 5580000000 - 5580000000 93000000000

25-févr-
17 5580000000 23250000000 28830000000 69750000000

25-févr-
18 5580000000 23250000000 28830000000 46500000000

25-févr-
19 5580000000 23250000000 28830000000 23250000000

25-févr-
20 5580000000 23250000000 28830000000 0

Total 27900000000 93000000000 120900000000  



2-PRESENTATIONDEL’EMETTEUR

LaDirectionGénéraleduTrésoretdelaComptabilitéPublique(DGTCP),quirelèvedu

MinistèredesFinances,estuneadministrationfinancièrepubliquerégieparl’ordonnancen°

2010-15du15avril2010portantcréation,organisationetattributionsdelaDirection

GénéraleduTrésoretdelaComptabilitéPublique.

2.1. OrganisationadministrativedelaDGTCP

LesservicesduTrésorNationalcomprennentsurleplanterritorial,unetrésoreriegénérale,

huit(8)trésoreriesrégionalesettrentecinq(35)trésoreriesdépartementales(TD),en

raisond’uneTDpardépartementetlaPerceptionSpécialedeParis.Ilscomportent,enoutre,

destrésoreriesspécialesinstituéespourl’encaissementdesrecettespubliquesdirectement

perçuespardesrégiesfinancières.

L’ordonnancesusmentionnéeprévoit,ensesarticles6,12et18,l’organisationsuivantedela

DirectionGénéraleduTrésoretdelaComptabilitéPublique:

- laDirectiondesRessourcesHumainesetdesMoyensGénéraux;

- laDirectiondesÉtudesetdelaRéglementationComptableetFinancière;

- l’AgenceComptableCentraleduTrésor(ACCT);

- laPaierieGénéraleduTrésor(PGT);

- laRecetteGénéraleduTrésor(RGT);

- lesTrésoreriesRégionales(TR);

- lesTrésoreriesDépartementales(TD);

- lesPostesComptablesSpécialisés;

- lesPerceptions;

- l’InspectionGénéraledesServices;

- leServiceInformatique;

- leServicedelaDocumentationetdelaCommunication;

- leServiceduContentieux.

2.2. MissionsdelaDGTCP

LaDirectionGénéraleduTrésoretdelaComptabilitéPubliqueconcourtàassurerl’exécution

enrecettesetendépensesduBudgetGénéraldel’État,desCollectivitésTerritorialesetdes

Établissementspublicsàcaractèreadministratif.

Dansledomainedelagestionbudgétaireetcomptable,elleestparticulièrementchargéede:

- latenuedelacomptabilitédel’Étatetdelagestionfinancièreetcomptabledes

collectivités territoriales et des organismes publics rattachés à l’État et aux

collectivités;



- lesuivietlecontrôledel’exécutiondesopérationsdetrésoreriedel’Étatainsiquede

laréalisationdesopérationsdecollectedel’épargneauprofitdel’Étatetdesautres

organismespublics;

- lacentralisation desopérationsbudgétairesetdetrésorerieeffectuéesparle

réseaudescomptablespublicsetdelaproductionpériodiquedesétatsdesynthèses

desopérationscomptables;

- lagestiondestitresetvaleursappartenantàl’Étatouacquispourlecomptedes

collectivitésterritoriales;

- lagestiondeladettepublique,enliaisonaveclaDirectionGénéraleduBudget;

- lecontrôledescomptablespublics,ycomprisceuxdesadministrationsfinancièreset

desreprésentationsdiplomatiquesetconsulairesàl’étranger;

Dansledomainedelaréglementationcomptable,laDirectionGénéraleduTrésoretdela

ComptabilitéPubliqueestchargéede:

- l’élaborationdesrèglementsdecomptabilitépubliqueainsiquedesnormesetrègles

comptablesàappliquerparlesorganismespublics;

- lecontrôledel’applicationdesnormesetprocédurescomptables;

- lagestionducontentieuxdel’Étatetl’exécutiondesdécisionsdejusticepourou

contrel’Étatenrelationaveclesorganesjudiciairesdel’État.

- LaDirectionGénéraleduTrésoretdelaComptabilitéPubliqueparticipeégalementà:

- ladéfinitiondelapolitiquemonétaireetbudgétaireduGouvernement;

- lapréparationdesloisdefinancesetdetouslesprojetsdetextesduGouvernement

à caractère économique ou financier ou ayant une incidence économique ou

financière;

- l’élaborationetladéfinitiondesprocéduresd’exécutiondesrecettesetdesdépenses.



3-ENVIRONNEMENTECONOMIQUEETFINANCIER

3.1. Evolutionrécentedel’économienigérienne

L'environnementmacroéconomiquenational,aucoursdel'année2014,s’estressentidela

poursuitedelamiseen uvreduProgrammedeDéveloppementEconomiqueetSocial(PDES

2012-2015),del'Initiative3N(lesNigériensNourrissentlesNigériens)etduProgramme

EconomiqueFinancier(PEF2012-2014)ainsiquelagestionducontextesécuritairerégional.

Ilestégalementmarquéparlasignatureenmai2014d'unaccordentreleNigeretlasociété

AREVA,etlelancementduprojetdeconstructionparleGroupefrançaisBOLLOREdela

boucleferroviaireCotonou-Niamey-Ouagadougou-Abidjanainsiquelamiseen uvred'un

programmed'investissementspublicsdanslesinfrastructuressocioéconomiques(routes,

classes,hôpitaux,échangeurs,centralethermiquedeGorouBanda,etc.).

3.1.1.Croissanceéconomiqueetinflation

Lerythmedel’activitééconomiques’estrenforcéen2014,avecuntauxdecroissance

économiquede6,9% aprèsunehaussede4,6% en2013et11,9% en2012.Cettebonne

orientationdel’activitééconomiqueestdueessentiellementàlabonneperformancedu

secteurprimaireet,dansunemoindremesure,auboncomportementdusecteurtertiaire.

Enmoyenneannuelle,surlapériode2012-2014,letauxdecroissanceéconomiques’estsitué

à7,8%,niveausupérieuràceluidelacroissancedémographique(3,9%)etauminimumrequis

(7%)pourlutterefficacementcontrelapauvreté.

L’examen détaillé descomposantesdu PIB permetde situerlesprincipalesévolutions

suivantespourl’année2014:

Lesecteurprimaireaenregistréuntauxde9,0%en2014ensesituantà42,3%duPIB,

contreunebaissede0,8%en2013etunehaussede14,9%en2012,soitunecroissancede

7,7%enmoyenneannuellesurlapériode2012-2014.Cetteperformancedusecteurprimaire

estimputableàlaproductionagricolequis’estaccruede11,9%aprèsunebaissede3,0%en

2013.Lahausseaétéparticulièrementimpulséeparlesculturesirriguéesquiontaugmenté

de17,7%en2014,contreunehaussede7,3%en2013.Lacroissancedescultureshivernales

aétémodesteen2014avecuntauxde4,8%contre25,8%en2013.

Lesecteursecondaires’estétablià15,7%duPIBen2014,après16,8%en2013,àlafaveur

delaproductionpétrolière,alorsque,aucoursdecesdernièresannées,sonpoidstournait

autourde12%duPIB.En2014,cesecteuraenregistréunebaissede0,3%contre11,8%en

2013et47,4%en2012,enrapportaveclesbaissesdelaproductionminière(-1,7%),dela

productiondupétrolebrut(-3,7%)etdecelledelaraffinerie(-8,7%).Outrelabaisseen

volumedelaproductiondel’uranium,onnoteégalementuneforteréductiondesonprixau

kg,quipassede73.000FCFAen2013à56.592FCFAen2014.Ilconvientdenoterqueces

baissesdesbranchesextractionetfabricationontétéatténuéesparleshaussesdesvaleurs

ajoutéesdesbranchesénergie(6,0%)etconstruction(5,4%).

Lesecteurtertiaire,avec34,9%duPIB,apoursuivisaprogressionavecuntauxde6,9%en

2014contre5,7%en2013et4,2%en2012.Cetteévolutionestimputableàlabonnetenue

desactivitésdecommunication(6,8%)etdesactivitésd’administrationpublique(14,0%).

Autotal,en2014,lescontributionsàlacroissanceduPIBdessecteursprimaire,secondaire,

tertiaireetdesimpôtsettaxesnetssurlesproduitss’établissentrespectivementà3,7



pointsdepourcentage,à0,0point,à2,4pointsetà0,8point.

Enmatièred’inflation,leniveaugénéraldesprixàlaconsommationen2014estenbaissede

0,9%enmoyenneannuelle,aprèsunehaussede2,3%en2013et0,5%en2012.Cetauxse

situeendessousdelanormecommunautairefixéeà3%maximumparl’UEMOAdanslecadre

dusuividescritèresdeconvergence.Englissementannuel,onnoteégalementunebaissede

0,6%en2014contreunehaussede1,1%en2013et0,7%en2012.Cettebaisseduniveau

généraldesprixestimputableaureplidesprixdesproduitscomposantprincipalementles

fonctions :«produits alimentaires et boissons non alcoolisées »(-0,4%),«articles

d’habillementetchaussures»(-0,1%),et«communications»(-17,9%).Cettebaissedu

niveaugénéraldesprixaétéatténuéeparlahaussedesprixdesproduitscomposant

notammentlesfonctions:«logement,eau,électricité,gazetautrescombustibles»(1,6%),

et«meubles,articlesdeménageetentretiencourantdufoyer»(1,2%).Lesmesuresprises

parleGouvernementpouratténuerlahaussedesprixdecertainsproduitsdeconsommation

courante(ventedescéréalesàprixmodéré,distributiongratuitedesvivres,stabilisation

desprixdeshydrocarburesàlapompe,etc.)ontcontribuéàmaintenirleniveauactueldes

prix.

LedéflateurimpliciteduPIBquienrésultes’estétablià136,2en2014contre136,8en2013,

soitunevariationde-0,5%.

3.1.2.Financespubliquesetdettepublique

En2014,lasituationdesfinancespubliquesestcaractériséeparuneaggravationdes

principauxdéficitsbudgétaires,expliquéeparunehaussedesdépensesplusimportanteque

celledesrecettes.

Lesrecettestotalesontenregistréunehaussede13,7%,pourreprésenter17,7%duPIB

contre16,6%en2013et15,2%en2012.Cetteaméliorationdesrecettesestliéeàlahausse

desrecettesfiscalesetnonfiscales.

Lesrecettesfiscalesontprogresséde10,4%en2014contre15,0%en2013et21,7%en2012.

Lestauxdepressionfiscalesesontétablisrespectivementà13,9%,14,9%et15,5%.Cette

consolidationdesrecettesfiscalesprovientessentiellementdesrecettesdelafiscalité

intérieure(12,3%),lesrecettesdelafiscalitédeporten’ayantaugmentéquede4,9%.

L’accroissementdesrecettesfiscaless’expliqueparlesmesuresprisesparlesservicesdes

impôtsvisantlasimplificationdusystèmedesimpôtssurlerevenu,unetaxationplus

efficace et plus appropriée pour les petites entreprises et un contrôle strict des

exonérations.Nonobstantlahaussedesexonérations,lafaibleperformancedesrecettes

douanièresseraitimputableàunamenuisementdesimportationsdesproduitspétroliers

dontlerelaiestrésolumentprisparlaproductionnationale,àunebaissedelacontribution

dudroitdedouaneetdelaTVAdufaitdelapartdeplusenplusimportantequeprennentles

importations communautaires bénéficiant des régimes privilégiés par rapport aux

importationsdesproduitsd’originetiercesoumisauxdroitsdeporte.

Lesrecettesnonfiscalesontprogresséde114,2%pourreprésenter1,6%duPIB,aprèsune

baissede10,9%en2013,enliaisonessentiellementaveclesdividendesdessociétésminières

etpétrolièresetauxlicencesdelatéléphoniemobile.

Lesdépensestotalesetprêtsnetsontprogresséde12,4%pourreprésenter28,7%duPIB



contre28,9%en2013,portésàlafoisparlesdépensescourantesetlesdépensesencapital.

L’accroissementdesdépensescourantesde13,5%provientprincipalementdelahaussedela

massesalarialede13,1% enrapportaveclapoursuitedesrecrutementsàlaFonction

Publique.Lesdépensesencapitalsesontconfortéesde11,2%en2014contre31,6%en2013

et62,4% en 2012.Cette évolution résulte d’une progression desdépensesen capital

financéessurressourcespropresde66,4%etd’unebaissedesdépensesencapitalfinancées

surressourcesextérieuresde21,9%.Cesdépensesontété,pourunelargepart,orientées

verslessecteurssociauxetlesinfrastructureséconomiques.

Autotal,ledéficitglobalhorsdonsetledéficitglobaltransfertsofficielscomprissesont

aggravéspourreprésenterrespectivement-11,0%et-5,6%duPIB.Cesratiosétaienten

2013de-10,6%et-2,6%après-7,4%et-1,2%en2012.D’unemanièregénérale,lesdernières

annéesaffichentunetendancegénéraleoùlesrecettesbudgétairessesontaccruesmoins

rapidementquelesdépensesbudgétaires,setraduisantparunsoldeglobalhorsdonsen

détériorationrapide,malgrél’apportdesressourcespétrolières.Lesoldeprimairehors

ressourcesminièresestainsipasséde-12,9%duPIBen2012à-15,4%en2014.

Encequiconcerneladettepublique,sonencourss’estétablià934,8milliardsdeFCFAenfin

depériodede2014,soit24,4%duPIBcontre841,5milliardsen2013,soit23,8%duPIB.

3.1.3.Échangesextérieurs

Lesdernièresprévisionsdeséchangesextérieurspourl'année2014tablentsurunexcédent

dusoldeglobal,résultantdeceluidesopérationsfinancières,quivaplusquecouvrirlegap

destransactionscourantesetdecapital.

Ledéficitducomptecourantsecreuseraitde190,5milliards,ou33,5%,pours'établirà759,7

milliardsen2014.Cetteévolutionreflèteladétériorationdesbalancesdesbiens,des

servicesetdesrevenusprimaires,malgrél’améliorationdusoldedesrevenussecondaires.

Ledéficitdelabalancecommerciales'accentueraitde147,2milliards,enpassantde212,5

milliardsen2013à359,7milliardsen2014.Lesoldecommercialsubiraitl'influenced'un

accroissementdesimportations(+113,3milliards)conjuguéàunreplidesexportations(-

33,9milliards).Eneffet,lesimportationsaugmenteraientde11,3%,tiréesprincipalement

parlesachatsdebiensd'équipementavecunefacturede409,6milliards.Cettesituationest

enliaisonaveclapoursuitedesgrandstravauxdanslesdomainesroutiers,énergétique,

ferroviaire et des BTP. Parallèlement, les expéditions d'uranium connaîtraient une

diminutionde25,2%,sousl'effetconjuguédelabaissedesvolumesetduprixconventionné

duKgd'uranium quipassede70.000FCFAà59.000FCFA.Toutefois,lesexportationsdes

produitspétroliersraffinésprogresseraientde12,4%avecl'utilisationdelapleinecapacité

delaSORAZ.

Lesoldedesservicess’aggraverait,quantàlui,de12,7%poursesituerà-462,8milliardsen

2014contre-410,6milliardsen2013,aveclepoidsdufretainsiquelesrèglementsdes

prestationsdeservicessurlessitesminiersetpétroliersetdesfraisd'étudesdenombreux

projetsd'investissement.

Labalancenégativedesrevenusprimairessecreuseraitde31,3milliardsen2014,enlien

aveclesrapatriementsdessalairesdestravailleursexpatriés,notammentchinois,etdes

dividendessurlesbénéficesdessociétésminières,pétrolièresetdetélécommunications.



Quantausoldeexcédentairedesrevenussecondaires,ils'amélioreraitde40,2milliardspar

rapportà2013,dontunehaussede36,9milliardsautitredel'aidebudgétaire.

EnproportionduPIB,legapdestransactionscourantes,horsdons,s'aggraveraitde5,0

pointsdepourcentageenvariationannuellepourressortirà22,0%en2014.

Parailleurs,l’excédentducompteducapitalconnaîtraiten2014unrepli,provenantd'une

baissedesdonsprojetsparrapportàl'annéeprécédente.Del'accentuationdudéficit

courantetdelafaibleperformancedesopérationsdecapital,ilenrésulteraitundéficitdes

transactionscourantesetdecapitalde591,7milliards,soitunedégradationde306,3

milliardsenunand'écart.

Cedéficitcourantetdecapitalseraitplusquecouvertparunebalancedesopérations

financièresexcédentaire.En effet,la balancedesopérationsfinancièress’accroîtrait

principalementaveclavigueurdesinvestissementsdirectsétrangersde150,9milliards,

résultantpourl'essentieldesdépensesdeforagessurlesited'AGADEM ainsiquedes

investissementsdessociétésd'exploitationetd'explorationminières.Lesinvestissementsde

portefeuilleconnaîtraientuneaméliorationde92,3milliards,enligneaveclesémissionsdes

bonsetobligationsduTrésorparl'EtatduNiger.

3.1.4.Situationmonétaire

Lesavoirsextérieursnetsontaugmentéde182,2milliardsenvariationannuellepourse

situerà716,0milliardsàfindécembre2014.Cetteexpansionprovientàlafoisdecelledes

avoirsextérieursnetsdel'Institutd’Émissionde111,0milliardsetdelapositionextérieure

nettedesbanquesde71,2milliards.

L'évolutiondelapositionextérieuredépeintprincipalementl'améliorationduniveaudes

rapatriementsdesrecettesd'exportationminièresetpétrolières,lamobilisationd'appuis

financiersextérieursainsiquelessouscriptionsnettesauxtitresémisparlesautresÉtats

del'Unionetlarepriseenregistréeauniveaudesappelsdefondsdesentreprisesminières.

Cetteperformancedesfluxentrantscontrasteaveclesbesoinspourlacouverturedes

règlementsdesimportationsdebiensetservices,duservicedeladetteetdelarécupération

descoûtspétroliers.

Afindécembre2014,l'encoursdescréditsintérieurss'estaccrude65,2milliards,ou15,1%

envariationrelative,parrapportaumoisdedécembre2013,pourressortirà498,5milliards.

Cetteévolutionrésulted'uneconsolidationdescréditsàl'économiede53,9milliardssoit

10,4%,conjuguéeàunedétériorationdelaPositionNetteduGouvernement(PNG)de11,4

milliards.

Lestockdufinancementàl'économies'estressentidelahaussedescréditsàcourt,moyen

etlongtermes.Laconsolidationdesavancess'expliqueessentiellementparlesnouvelles

mises en place reçues par des entreprises minières,commerciales et de distribution

pétrolièreainsiquedessociétésdetélécommunications.Enrevanche,ladégradationdela

PNGdénoted'unehaussedesdettes,alimentéeparlesinterventionssurlemarchéfinancier,

plusimportantequecelledesavoirs.

Enligneavecl'évolutiondesescontreparties,lamassemonétaires'estaccruede228,5

milliardsparrapportaumoisdedécembre2013,ou25,9%envaleurrelative,pours'établirà

1.110,9milliardsàfindécembre2014.Cettesituationestconsécutiveàlahausseconjuguée



delacirculationfiduciairede104,5milliards,soit26,2%,etdesdépôtsenbanquede125,4

milliards,soit25,9%.

Laprogressiondelacirculationfiduciairedénoteprincipalementdesversementsdesrevenus

en cash à certainsagentsde l’État (Appelésdu Service Civique Nationalet agents

contractuels),auxemployésdessociétéspétrolièresinstalléesdansdeszonesfaiblement

bancariséesetauxouvrierssurlesnombreuxchantiersencoursd’exécutionàtraversle

pays.L'évolutiondesavoirsenbanqueretracelesmouvementshaussiersdesdépôtsdes

agentséconomiquesnonfinanciers.Quantauxdépôtsenbanques,ilsrelatentledynamisme

desplacementseffectuésparl'Etatetorganismesassimilés,lesassurancesetcaissesde

retraite,lesentreprisesindividuellesetlessociétésd'EtatetEPIC.

3.2. Perspectivespourl’année2015

LapolitiqueéconomiqueduGouvernementpourl’année2015viseàassurerlastabilité
macroéconomiqueetàconsoliderunedynamiquedecroissanceforteetsoutenue,créatrice
d’emplois.Cettepolitiques’appuiesurunemiseencohérencedesallocationsbudgétaires
aveclesobjectifsduPlandeDéveloppementÉconomiqueetSocial2012-2015misen uvrepar
lesautorités,lui-mêmebâtisurleProgrammedeRenaissanceetlaDéclarationdePolitique
GénéraleduGouvernement.

Lesprévisionsmacroéconomiquespourl’année2015reposentsurleshypothèsesdepolitique
économiquesuivantes:

 lapoursuitedelaconsolidationdelapaixetduclimatsécuritaire;

 lapoursuiteduprogrammeéconomiqueetfinancieretlamiseen uvredesréformes

des finances publiques et du secteur financier visant la consolidation du cadre
macroéconomique;

 l’exécutionnormaleduPDESàtraverslapoursuitedelamiseen uvredel’initiative

3Netnotammentcelledesgrandschantierstelsqueleprojetdelaboucleferroviaire,la
cimenteriedeKao,lebarragedeKandadji,laconstructiond’abattoirsmodernes,la
centraleélectriqueetthermiquedeGorouBandaetl’exploitationdugisementdecharbon
deSalkadamnaainsiquelaréalisationd’importantesinfrastructuresroutièresetcelles
prévuesdanslessecteurssociaux;

 l’accélérationdurenforcementdescapacitésdel’administrationpourunemeilleure

miseen uvredesstratégiesetpolitiques;

 lamobilisationaccruedesressourcesexternes;

 lerenforcementdesressourcesinternes.

Parailleurs,leGouvernementtablesurl’hypothèsed’unepluviométriesatisfaisanteet
égalementbienrépartiedansl’espacepourl’année2015,quiseraitdoncfavorableàune
bonnecampagneagricoleetpastorale.

Lesprincipalesorientationsducadremacro-économiquedelaloidefinances2015sont:

- améliorer,demanièresensible,leniveaudeviedelapopulationàtraversunehausse

durevenuparhabitant;

- assurerlasécuritéalimentaireetcelledespersonnesetdesbienstantàl’intérieur

dupaysqu’auxfrontières;



- maîtriser la progression du niveau généraldes prix en deçà de la norme

communautairede3%,enfavorisantunapprovisionnementrégulierdesmarchésen
produitsdeconsommationcouranteetenveillantégalementàlaconstitutionrégulière
dustockdesécuritéalimentaireetaudéveloppementdesbanquescéréalières;

- corriger progressivement le déséquilibre budgétaire par des mesures visant à

optimiserlesrecettesfiscalesetàmaîtriserl’accroissementdesdépensescourantes.
Danscecadre,lesréformesdéjàentaméesserontpoursuiviesenvuedemobiliser
davantagederessourcesinternesetexternes.Danslemêmetemps,leGouvernement
poursuivrasapolitiquevisantàpréserverlaviabilitédeladettepublique;

- réduireprogressivementlestockd’arriérésdepaiementintérieurstoutenévitant

l’accumulationdenouveauxarriérés;

- réduireprogressivementledéficitducomptecourantdelabalancedespaiements

horsdonsquibénéficiedésormaisdelahaussedesexportationspétrolièresetminières
etdelabaissedesimportationsdeproduitspétroliers.L’exportationserapoursuivie.

Acetégard,lesperspectiveséconomiquesetfinancièresduNigerpour2015tablentsurune

poursuitedelamiseen uvredesprogrammesetstratégiessectoriellesdedéveloppementet

la gestion du contexte sécuritaire,conjuguées à un renforcement de la production

pétrolière.Lerythmedel'activitéseconsolideraitavecuntauxdecroissancede6,0%,en

ligneaveclebonallantdelaproductionagricoleetminièreetl'accroissementdelacadence

del'extractionpétrolièreetdesautresbranchessecondairesainsiqueledynamismedu

secteur tertiaire.Les pressions inflationnistes seraient légèrement accrues tout en

restantendessousdelanormecommunautairede3%.

Auniveaudesfinancespubliques,enligneavecl'intensificationdelamiseen uvreduPDES

(2012-2015),ilest attendu en 2015 une détérioration du déficit budgétaire,base

engagementsetdonscompris,quiressortiraità7,8%duPIBen2015.

Lespaiementsextérieurssetraduiraientparunedégradationdusoldeglobalsurlapériode

2015,enligneavecledéficitcourantetleralentissementdesIDE.

Lasituationmonétairesecaractériseraitparunepoursuitedufinancementdel'économie,

avecuneaugmentationdescréditsausecteurprivé,lapositionnetteduGouvernementse

dégraderait,notammentenligneavecl'accroissementduniveaudesinterventionssurle

marchéfinancierrégional,etlaliquiditéglobalepoursuivraitégalementsonexpansion.



ANNEXES



TABLEAURESUMEDESOPERATIONSFINANCIERESDEL’ETATEN2015

Recettestotales 789,0

Recettesfiscales 744,5

Recettesnonfiscales 39,9

Recettesbud.ann+c.s 4,6

Dépensestotalesetprêtsnets 1351,8
Dépensestotalescourantes 615,6

Dépensescourantesbudgétaires 601,0

Traitementsetsalaires 221,6

Matérielsetfournitures 135,5

Subventionsettransferts 212,5

Intérêtsexigibles 31,3

Detteextérieure 16,6

Detteintérieure 14,7

Comptesspéciaux 14,7

Dépensesd'équipements 736,2

Surressourcesbudgétaires 325,1

Surressourcesextérieures 411,0

SurDonsextérieurs 206,1

SurPrêtsextérieurs 204,9

Prêtsnets 0,0

Soldeglobal(baseengagement) -562,7

Balancedebase -151,7

Balancedebase(horsPPTE) -151,7

Variationdesarriérés(réduction-) -7,0

Arriérésintérieurs -7,0

Soldeglobalbaseengagement/décaissement -570

Financement 570

Financementextérieur 484,0

Dons 289,7

Aidebudgétaire 83,6

Aideprojets 206,1

Prêts 222,2

Budgétaires 17,3

Projets 204,9

Amortissementexigible -27,9

Financementintérieur 85,8



Secteurbancaire 0,5

FMI 11,2

Remboursementdécouvert -7,9

DépôtduTrésoràlaBCEAO -5,0

Titresd'EtatdétenusparlesBanques 2,2

Secteurnonbancaire 85,3

Empruntsobligataires 85,3

Autres 0,0

Déficitderessources (+)1/ 0



MECANISMEDEL'ADJUDICATIONAPRIXMULTIPLES

Descriptifduprincipe

L’adjudicationàprixmultiplesouàprixdemandésestunappeld’offresàsensunique.Elle

s’adressesoitauxoffreursderessources,soitauxdemandeursderessources.S’agissantde

l’adjudicationd’obligationsduTrésorc’estunappeld’offresquis’adresseauxoffreursde

ressources.

Lessoumissions(offresdemontants)sontassortiesdepropositionsdeprix.Lessoumissions

sontretenuesetrémunéréesauxprixproposésparlesdifférentssoumissionnairesdans

l’ordredécroissantdesprixetdanslalimitedumontantmisenadjudication.

Ce mécanisme,reposant principalement sur la procédure des enchères,permet une

expressiondesforcesdumarché.

Exemplepratique

Soit l’adjudication à prix multiples d’obligations du Trésor ayant,entre autres,les

caractéristiquessuivantes:

Valeurnominaleunitaire :10.000FCFA

Montantmisenadjudication:20milliardsdeFCFA

Xasouscritpourunmontanttotalde10milliardsdeFCFA:

- 4milliardsdeFCFAà10.000FCFA

- 4milliardsdeFCFAà9.990FCFA

- 2milliardsdeFCFAà9.950FCFA

Yasouscritpourunmontanttotalde11milliardsdeFCFA:

- 3milliardsdeFCFAà10.000FCFA

- 2milliarddeFCFAà9.998FCFA

- 7milliardsdeFCFAà9.995FCFA

Zasouscritpourunmontanttotalde7milliardsdeFCFA:

- 4milliardsdeFCFAà9.985FCFA

- 3milliardsdeFCFAà9.970FCFA

Lessoumissionsretenuespermettantd’obtenirlemontantde20milliardsdeFCFAsontcelles

effectuéesàunprixvariantentre9.990FCFAet10.000FCFAsoit{20Mds=4Mds(à10.000

FCFA)+3Mds(à10.000FCFA)+2Mds(à9.998FCFA)+7Mds (à9.995FCFA)+4Mds(à

9.990FCFA)}.

AinsitouteslessoumissionsdeYetlesdeuxpremièressoumissionsdeXsontacceptéesPar

contre,aucunesoumissiondeZn’estretenue.Lessoumissionsdel’investisseurZetunedes

soumissionsdel’investisseurXsontrejetéescarlesmontantsproposéspermettentd’avoir

un cumulde montantsde 31 milliardsde FCFA quiestsupérieurau montantmisen



adjudication.

Leprixpourlequellemontantcumuléégaleouexcèdelemontantmisenadjudicationest

appeléleprixmarginal.Dansl’exemple,leprixmarginalestde9.990FCFA.

Lorsque plusieurs soumissions sont exprimées au prix marginal, elles sont servies

proportionnellementaumontantnécessairepourabsorberlemontantmisenadjudication.



ADRESSESDUSECRETARIATCHARGEDEL’ORGANISATION

AGENCEUMOA-TITRES

Contacts  :MmeNasrineCHOBLI

M.BabacarTOURE

Adresse  :AvenueAbdoulayeFADIGA

BP:4709RPDakar–Sénégal

Fax :(221)338394557

Tel :(221)338390814

E-mail :adjudications@umoatitres.org

DIRECTIONNATIONALEDELABCEAOPOURLENIGER

Contacts  :M.MahamanLawanSABOMAZADOU,lsabo@bceao.int

MmeNafissaTANDJA,ntandja@bceao.int

Adresse  :Ruedel'Uranium8001NiameyPlateau

BP487-Niamey-Niger

Fax :(227)20-73-47-43

Tel :(227)20-72-25-91-92



ADRESSESDUSIEGEETDESDIRECTIONSNATIONALESDELABCEAO

SIEGESOCIAL

DAKAR,AVENUEAbdoulayeFADIGA

Boitepostale:3108

Téléphone:(221)8390500

FAX:(221)8239335et8226109

Telex:BECEAO21833SG,21815SG,21

530SG

SiteInternet:http://www.Bceao.int

BENIN

Cotonou,AvenueJEANPaulII

01BoitePostale:n°325RPTel:(229)31

25 66 – 31 37 82Télex :5 211 BCEAO

COTONOUTéléfax:(229)312565

BURKINAFASO

Ouagadougou,AvenueGamalAbdelNasser

BP:356

Tel:(226)306015/16/17

Télex:5205BCEAOBF

Téléfax:(226)503101221

COTED’IVOIRE

Abidjan, Angle Boulevard BOTREAU-

Roussel

etavenueDelafosse

BP:N°011769Abidjan01

Tel:(225)20208400

(225)20208500

Telex:NCABJCI23474-23761-23607

Téléfax:(225)20222852

(225)20220040

GUINEEBISSAU

Bissau

BP :38

Tel:(255)215548-214173

Telex:289BCGBI

Téléfax:(255)201305/201321

MALI

Bamako,Boulevarddu22Octobre1946

BP:n°206

Tel:(223)2222541/2225406

Telex:2574BCEAOBAMAKO

Téléfax:(223)2224786

NIGER

Niamey,ruedel’Uranium

BP :487

Tel:(227)723330et723340

Télex:BCEAO5218NI

Téléfax:(227)734743

SENEGAL

Dakar,BoulevardduGénéraldeGaulle

AngleTriangleSud

BoitePostale:3159

Tel:(221)338894545

Télex:BCEAOSG21839

Téléfax:(221)338235757

TOGO

Lomé,RueAbdoulayeFADIGA

BP:n°120

Tel:(228)2215384

Telex:5216BCEAOTOGO

Téléfax:(228)2217602






