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Le contenu de ce document précise la fiscalité applicable aux
revenus (intéréts et plus-values de cession) percus par les
investisseurs souscrivant aux titres émis sur le Marché des
Titres Publics de la zone UMOA (titres souverains émis par

Guide sur la fiscalité applicable aux | adudication)
titres pU bliCS ém iS SUr le Mma rChé Pour chaque émission de titres, les scénarii ou cas de figures
7 e u ibles d résenter sont distingués suivant UE
reglonal de l'U EMOA Zn:::tl:):ur :: laelos:a{)is:\:?o:edus:réi;nc?:r ge T: :émznz_rafit::
dans un des Etats de 'UEMOA ou hors UEMOA.

Fokok ok k Pour chaque pays, les tableaux présentés permettent d’iden-
tifier clairement les impots et taxes directs comme indirects
applicables (A) ou non applicables (N/A) aux titres d’Etat

impliquant chaque Etat membre de 'UEMOA.







Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

1- BENIN

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS SUR LE MARCHE REGIONAL DE L'UEMOA
Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domiciliés au Bénin ou dans un autre
Etat membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Bénin

Imposition au Bénin des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Bénin

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Bénin
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable
(OUI/NON)

en vigueur

Au regard de la législation

Nature et
taux de l'impot

Commentaires
(eny faisant ressortir la pratique en vigueur)

Applicable
(OUI/NON)

Nature et taux
de la taxe

Commentaires
(en y faisant ressortir la pratique en vigueur)

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance souscripteurs
domiciliées au

Bénin

oul

Impot sur le revenu des personnes
physiques :

- 6% avec possibilité de taux réduit (Maturi-
té inférieure ou égale a 5 ans) ;

- 3% (Maturité allant de 5 ans a 10 ans) ;

- 0% (Maturité supérieure a 10 ans) ;

- 5% pour les plus-values d’obligations.

Dans la pratique, les revenus des titres
publics ne sont pas assujettis a l'lmpot sur le
revenu des personnes physiques (IRPP
/RVM) : l'article 97 du CCl les y exonére.
Aussi, les “Notes d'information” ainsi que
les “Termes et conditions” des émissions
mentionnent-ils généralement la défiscali-
sation des titres publics

NON

TVA et TAF

Le CGI est resté muet sur la taxation ou l'exonération des
produits des titres de la TVA ou de la TAF.

Aussi, dans la pratique, les produits de titres publics ne
sont-ils soumis a aucune taxe indirecte.

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance domiciliées
al'étranger

(UEMOA)

oul

Impot sur le revenu des personnes
physiques :

- 6% avec possibilité de taux réduit (Maturi-
té inférieure ou égale a 5 ans) ;

- 3% (Maturité allant de 5ans a 10 ans) ;

- 0% (Maturité supérieure a 10 ans) ;

- 5% pour les plus-values d’obligations.

Le CGl ne contient aucune disposition
spécifique applicable a l'investisseur domici-
lié dans un autre Etat de 'UEMOA et bénéfi-
ciaire de revenus de titres émis par le Bénin.
Mais, dans la pratique, les revenus des titres
publics émis par le Bénin, sont en applica-
tion de l'article 97 du CGl, exonérés de l'IRPP
au Bénin. Toutefois, les “Notes d'informa-
tion” ainsi que les “Termes et conditions”
d’émission mentionnent généralement que
c'est la législation du domicile du bénéfi-
ciaire du revenu de titres qui est applicable.
En application de l'article 12 du reglement n°
08/ CM/UEMOA portant adoption des
régles visant a éviter la double imposition,
l'imp6t est d( au Bénin.

NON

TVA et TAF

Le CGl est resté muet sur la taxation ou l'exonération des
produits des titres de la TVA ou de la TAF.

Mais, dans la pratique, les produits de titres publics ne
sont soumis a aucune taxe indirecte. En ce qui concerne
l'investisseur domicilié dans un autre Etat de 'UEMOA,
c’est la législation de cet Etat qui est appliquée.

Institutions de
prévoyance (Caisse banques et assurances
ol el Seletslls domiciliées au Bénin
Fonds de retraite,

etc.) domiciliées au

Idem que pour les

Idem que pour les banques et assurances
domiciliées au Bénin

Idem que pour les banques et assurances
Aussi, les statuts de la CNSS lui
conférent-ils un régime

fiscal d’exonération

Idem que pour les
banques et
assurances  domici-
liées au Bénin

Idem que pour les banques et assurances domiciliées au
Bénin Aussi, les statuts de la CNSS lui conférent-ils un
régime fiscal d'exonération

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018




Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

Imposition au Bénin des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Bénin

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Bénin

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Bénin
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Institutions <l |dem que pour les
A ENEHEETEEEEE banques et assurances
Sl Rl R domiciliées A U'étranger
RN EN NG (UEMOA)

domiciliées a l'étran-

ger (UEMOA)

Idem que pour les banques et assurances
domiciliées a l'étranger (UEMOA)

Idem que pour les banques et assurances
domiciliées a l'étranger (UEMOA)

Idem que pour les
banques et assurances
domiciliées a l'étranger
(UEMOA)

Idem que pour les banques et assurances domiciliées a
l'étranger (UEMOA)

Investisseurs domici- NON Impot sur le revenu des personnes L'article 61 du CGI exonére de 'IRPP/RVM, NON TVA L'Angleterre applique sa législation.
liés a l'étranger hors physiques (IRPP/RVM) les revenus des obligations percus par les
UEMOA résidents hors UEMOA.
(ANGLETERRE) L'Angleterre appliquera sa législation
Investisseurs domici- NON Impot sur le revenu des personnes L’article 61 du CGI exonére de 'IRPP/RVM, NON TVA Les USA appliquent leur législation.
liés a l'étranger hors physiques (IRPP/RVM) les revenus des obligations percus par les
UEMOA (USA) résidents hors UEMOA.
Les USA appliquent leur législation
Investisseurs domici- NON Idem que pour les banques et assurances | L'article 61 du CGl exonére de l'IRPP/RVM, NON TVA La France applique leur législation.

liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

domiciliées au Bénin

les revenus des obligations pergus par les
résidents hors UEMOA.
La France applique sa législation

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018



Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie
d'assurance

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Imposition au Bénin des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Bénin

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Bénin

(uniquement sur le revenu et non sur les services d'intermédiation)

oul Impot sur le revenu des personnes | Lalégislation applicable est celle du Bénin. NON TVA Aucune taxation a l'impét indirecte n'est prévue par le

physiques (IRPP) Mais, le CGI ne prévoit aucune disposition CGl. Dans la pratique, aucune imposition indirecte n'est
- 6% avec possibilité de taux réduit | enla matiére. assise sur ces revenus.
(Maturité inférieure ou égale a 5 ans) ; Toutefois, la pratique est la non-imposition
- 3% (Maturité allant de 5ans a10 ans); | puisque les revenus des titres publics émis
- 0% (Maturité supérieure a 10 ans) ; par le Bénin ne sont pas imposés.

- 5% pour les plus-values d'obligations En application de l'article 12 du réglement n°®
08/ CM/UEMOA portant adoption des
régles visant a éviter la double imposition.
L'impdt doit étre établi au Bénin

oul Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banques/établissement NON TVA Idem que pour les banques/établissement financier et
financier et compagnie d'assurance. financier et compagnie d'assurance. compagnie d’assurance.

NON Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banques/établissement NON S Idem que pour les banques/établissement financier et
financier et compagnie d'assurance | financier et compagnie d’'assurance domici- compagnie d'assurance domiciliés hors UEMOA.
domiciliés hors UEMOA liés hors UEMOA

NON Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banques/établissement NON S Idem que pour les banques/établissement financier et
financier et compagnie d’assurance | financier et compagnie d'assurance domici- compagnie d'assurance domiciliés hors UEMOA.
domiciliés hors UEMOA liés hors UEMOA

NON Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banques/établissement NON = Idem que pour les banques/établissement financier et

financier et compagnie d'assurance
domiciliés hors UEMOA

financier et compagnie d’assurance domici-
liés hors UEMOA

compagnie d'assurance domiciliés hors UEMOA.

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018
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Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

2- BURKINA FASO
REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS SUR LE MARCHE REGIONAL DE L'UEMOA
Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domiciliés au Burkina Faso ou dans un autre
Etat membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance souscripteurs
domiciliés au

Burkina Faso

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rances domiciliés a
l'étranger (UEMOA)

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées au
Burkina Faso

de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds

Institutions

de retraite, etc)
domiciliées a l'étran-
ger (UEMOA)

Imposition au Burkina Faso des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Burkina Faso

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Burkina Faso

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Burkina Faso
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable .
(OUI/NON) el UG . Commentaires . Applicable Nature et taux Commentaires
Au regal:'l‘ c\l:gl:el:flslatmn taux de l'impét (eny faisant ressortir la pratique en vigueur) (OUI/NON) de la taxe (en y faisant ressortir la pratique en vigueur)
NON Aucune disposition du CGl n'exonére les produits des
I s'agit d'une exonération | IRVM Les revenus d'OAT, BAT, SUKUK, etc. émis t',t"f: [l)ugg;sgn:jdeclgltaxe s‘j'r létvaleur a;o-.ljte: (T\ijA)’
générale et réelle qui ne | 6% (Article 140-2 du CGI) par le Burkina et pergus par les banques/é- o T\i& e e P e
e e ratona tablsements financers et compagnies | OU TYATEH | esproduts des actions et parts soies
— PPN - d'assurances burkinabés sont soumis a B i
lité du benéficiaire des Uimpét sur les sociétés au taux de 27,5% - Les cessions de valeurs mobiliéres et de créances.
Ljnetif;;’g:t'i:: ta maturité " Mais, dans la pratique, ces produits d’obligations ne
Article 134-5° du CGl sont pas soumis aux deux taxes.
NON IRVM Pour les banques/établissements financiers Aucune disposition du CGl n’exonére les produits des
A T e 6% (Article 140-2 du CGl) et compagnies d'assurances établis a oul TVA 18% titres publics ni de la taxe sur la valeur ajoutée (TVA).

générale et réelle qui ne
tient compte ni de la
résidence ou de la nationa-
lité du bénéficiaire des
intéréts, ni de la maturité
de l'obligation.

Article 134-5° du CClI

l'étranger (UEMOA), aucun impdt direct
n'est appliqué au Burkina

L'article 307-9 du CGl ne prévoit une exonération de TVA
que pour :

- les produits des actions et parts sociales.

- Les cessions de valeurs mobiliéres et de créances.

Mais, dans la pratique, ces produits d’obligations ne
sont pas soumis aux deux taxes

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies
d'assurances

Idem que pour le banques/établissements
financiers et compagnies d'assurances

Pour les Institutions de prévoyance (Caisse
de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.)
domiciliées au Burkina Faso, aucun imp6t
direct n'est appliqué au Burkina

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compaghie
d’assurances

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnie
d’assurances

Idem que pour les banques/établissements financiers et
compagnies d'assurances. Les institutions de prévoyance
(Caisse de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.) sont
exonérées de tout impodt direct et indirect selon leur
statut.

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements
financiers et compagniesd’assurances

Pour les Institutions de prévoyance (Caisse
de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.)
domiciliées a l'étranger (UEMOA), aucun
impot direct n'est appliqué au Burkina.

Idem que pour les
banques/établisse-

ments financiers et
compagnies  d’assu-
rances

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements financiers
et compagnies d'assurances.

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018




Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a 'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a 'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Imposition au Burkina Faso des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Burkina Faso

Applicable
(OUI/NON)

Au regard de la législation

en vigueur

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Burkina Faso

Nature et
taux de l'impot

Commentaires
(eny faisant ressortir la pratique en vigueur)

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Burkina Faso
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable
(OUI/NON)

Nature et taux
de la taxe

Commentaires
(en y faisant ressortir la pratique en vigueur)

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements
financiers et compagnies d'assurances

Pour les investisseurs établis a l'étranger
hors UEMOA (Angleterre), aucun impdt
direct n’est appliqué au Burkina

Idem que pour les
banques/établisse-

ments financiers et
compagnies  d’assu-
rances

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements financiers
et compagnies d'assurances.

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements
financiers et compagnies d’assurances

Pour les investisseurs établis a l'étranger
hors UEMOA (USA), aucun impét direct
n'est appliqué au Burkina.

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d’assu-
rances

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies d’assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements financiers
et compagnies d'assurances.

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements
financiers et compagnies d'assurances

Pour les investisseurs établis a l'étranger
hors UEMOA (France), aucun impét direct
n'est appliqué au Burkina.

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d’assu-
rances

Idem que pour les
banques/établisse-
ments financiers et
compagnies d'assu-
rances

Idem que pour les banques/établissements financiers
et compagnies d'assurances.

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018



Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

Imposition au Burkina Faso des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Burkina Faso

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Burkina Faso

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018

NON IRVM Les revenus d'OAT, BAT, SUKUK, etc émis NON TVA 18% Aucune taxation a 'imp6t indirecte n’est prévue par le CGI
Il appartient a UEtat par un autre FEtat et percus par les au regard de l'extra territorialité.
émetteur d'opérer la banques/établissement financier et compa-
RASRVM gnie d'assurance burkinabés sont soumis a

l'imp6t sur les sociétés au taux de 27,5%

NON IRVM Pour les Institutions de prévoyance (Caisse NON TVA 18% Idem que pour les banques et assurances.
Il appartient a l'Etat de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.)
émetteur d'opérer la domiciliées au Burkina Faso, aucun imp6t
RASRVM direct n'est appliqué au Burkina.

NON IRVM L'opération n'est pas réalisée au Burkina NON TVA 18% Le service rendu n'est pas utilisé au Burkina Faso et
Il appartient a UEtat Faso et n‘implique pas une entité burkinabé. n'implique pas une entité burkinabé.
émetteur d’'opérer la
RASRVM

NON IRVM Le service rendu n’est pas utilisé au Burkina NON TVA 18% Le service rendu n'est pas utilisé au Burkina Faso et
ILappartient A I'Etat Faso et n'implique pas une entité burkinabé. n'implique pas une entité burkinabé.
émetteur d'opérer la
RASRVM

NON IRVM Le service rendu n'est pas utilisé au Burkina NON TVA 18% Le service rendu n’est pas utilisé au Burkina Faso et

Il appartient a U'Etat
émetteur d'opérer la
RASRVM

Faso et n'implique pas une entité burkinabé

n'implique pas une entité burkinabé.
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Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

3- COTE D'IVOIRE

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS SUR LE MARCHE REGIONAL DE L'UEMOA

Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domiciliés en Cote d'lvoire ou dans un autre
Etat membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France

Imposition en Cote d’lvoire des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor Public de la Cote d’lvoire

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable en Cote d’lvoire

Taxe indirecte applicable ou acquittée en Cote d'lvoire
(uniquement sur le revenu et non sur les services d'intermédiation)

Applicable
(OUI/NON) Natureet . Commentaires . Applicable Nature et taux Commentaires
Au regal:'l‘ c‘lzgl:el:fuslatmn taux de l'impot (en y faisant ressortir la pratique en vigueur) (OUI/NON) de la taxe (en y faisant ressortir la pratique en vigueur)

Banque/établisse- Les dispositions de larticle 219 du CGl | Dans la pratique, les dispositions de l'article Taxe sur les | Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
ment financier et prévoient une exemption des intéréts, |219 sont respectées et, en conséquence, les opérations bancaires | sur ces revenus.
compagnie  d'assu- arrérages et tous autres produits des obliga- | revenus des titres publics ne sont pas au taux de 10%
rance  souscripteurs NON tions et emprunts émis par le Trésor Public | assujettis a l'IRCM. oul conformément a
domiciliés en Cote de l'Impot sur le Revenu des Créances 'article 395 du CGl.
d’lvoire Mobiliéres (IRCM)
Banque/établisse- Application des dispositions de l'article 12 | Dans la pratique, cette disposition commu- Taxe sur les | Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
ment financier et du réglement N° 08/2008/CM/UEMOA qui | nautaire n’est pas appliquée aux revenus opérations bancaires | sur ces revenus.
compagnie  d'assu- oul autorise 'Etat de Cote d'Ivoire & percevoir | des titres publics. oul au taux de 10%
rance domiciliés a une taxe ne pouvant pas excéder 15% du conformément a
l'étranger (UEMOA) montant des intéréts si la banque/l'établis- l'article 395 du CClI

sement financier ou la compagnie d'assu-

rance est le bénéficiaire effectif.
Institutions de Les dispositions de larticle 219 du CGI |Dans la pratique, les dispositions de l'article Taxe sur les | Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
prévoyance (Caisse de prévoient une exemption des intéréts, |219 sont respectées et, en conséquence, les opérations bancaires | sur ces revenus.
sécurité sociale, Fonds NON arrérages et tous autres produits des obliga- | revenus des titres publics ne sont pas oul au taux de 10%
de retraite, etc) tions et emprunts émis par le Trésor Public | assujettis a l'IRCM. conformément a
domiciliées en Cote de U'IRCM. 'article 395 du CClI
d’lvoire
Institutions de Application des dispositions de l'article 12 | Dans la pratique, cette disposition commu- Taxe sur les | Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
prévoyance (Caisse de du réglement N°08/2008/CM/UEMOA qui | nautaire n’est pas appliquée aux revenus opérations bancaires | sur ces revenus.
sécurité sociale, Fonds oul autorise |'Etat de Cote d'lvoire & percevoir | des titres publics. oul au taux de 10%
de retraite, etc) une taxe ne pouvant pas excéder 15% du conformément a
domiciliées a l'étran- montant des intéréts si la banque/l'établis- l'article 395 du CClI
ger (UEMOA) sement financier ou la compagnie d'assu-

rance est le bénéficiaire effectif.

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018
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Investisseurs domiciliés
a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domiciliés
a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domiciliés
a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Imposition en Cote d’lvoire des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor Public de la Cote d'lvoire

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable en Cote d’lvoire

Les dispositions de larticle 236 du CClI
prévoient une exonération de l'IRCM sur les

Les dispositions de l'article 236 s’appliquent
dans la pratique.

Taxe indirecte applicable ou acquittée en Cote d'lvoire

(uniquement sur le revenu et non sur les services d'intermédiation)

Taxe sur les
opérations bancaires

Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
sur ces revenus

NON produits ; lots et primes de remboursement oul au taux de 10%
des obligations versés a des personnes conformément a
morales et physiques non établies dans l'article 395 du CCl.
l'UEMOA
Les dispositions de l'article 236 du CGl | Les dispositions de 'article 236 s'appliquent Taxe sur les | Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
prévoient une exonération de I'IRCM sur les | dans la pratique. opérations bancaires | sur ces revenus
NON produits ; lots et primes de remboursement oul au taux de 10%
des obligations versés a des personnes conformément a
morales et physiques non établies dans l'article 395 du CCl.
'UEMOA
- Application des dispositions de l'article | Les dispositions de larticle 236 du CGI Taxe sur les | Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
236 du CCl qui prévoient une exonération de | s'appliquent dans la pratique. opérations bancaires | sur ces revenus.
NON U'IRCM sur les produits ; lots et primes de oul au taux de 10%

remboursement des obligations versés a des
personnes morales et physiques non
établies dans 'UEMOA

- Application de la convention fiscale entre
la France et la Cote d'Ivoire

conformément a
'article 395 du CCl.
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Imposition en Cote d’Ivoire des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable en Cote d’lvoire

Taxe indirecte applicable ou acquittée en Cote d'lvoire

(uniquement sur le revenu et non sur les services d'intermédiation)

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

NON

L'lmpot sur les Bénéfices Industriels et
Commerciaux et les Bénéfices Agricoles.

Les produits, les plus-values et les transac-
tions se rapportant aux titres émis par les
Etats membres de 'UMOA sont affranchis
de l'impdt sur les bénéfices industriels et
commerciaux et les bénéfices agricoles
conformément aux dispositions de l'article
4 A) 5 du CGCl. Dans la pratique, cette
disposition fiscale est respectée.

oul

Taxe sur les
opérations bancaires
au taux de 10%.

Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
sur ces revenus.

NON

L'lmpét sur les Bénéfices Industriels et
Commerciaux et les Bénéfices Agricoles.

Les produits, les plus-values et les transac-
tions se rapportant aux titres émis par les
Etats membres de 'UMOA sont affranchis
de l'impdt sur les bénéfices industriels et
commerciaux et les bénéfices agricoles
conformément aux dispositions de l'article
4 A) 5 du CGCl. Dans la pratique, cette
disposition fiscale est respectée.

oul

Taxe sur les
opérations bancaires
au taux de 10%.

Dans la pratique, aucune imposition indirecte n’est assise
sur ces revenus.
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4- GUINEE BISSAU

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS PAR LES ETATS MEMBRES DE L'UEMOA

Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domiciliés en Guinée-Bissau ou dans un
autre Etat membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France.

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance  souscripteurs
domiciliés en Guinée
Bissau

Banque/établisse-

ment financier et
compagnie  d'assu-
rance domiciliés a
l'étranger (UEMOA
ou Hors UEMOA,
Angleterre, USA ou
France compris)

Imposition en Guinée Bissau des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor de la Guinée-Bissau

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable en Guinée Bissau

Taxe indirecte applicable ou acquittée Guinée-Bissau

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable .
(OUI/NON) Natureet . Commentaires . Applicable Nature et taux Commentaires
Au resa:: c:gl:el:fuslatuon taux de l'impot (en y faisant ressortir la pratique en vigueur) (OUI/NON) de la taxe (en y faisant ressortir la pratique en vigueur)
NON Pas de retenue a la source mais imposition a
pour la Retenue a la la contribution industrielle. L'article 4 du
source au titre de décret n°8/84 modifié par la loi de finances
l'imp6t sur le capital de l'année 2015 (N°03/2015 du 09 Impdt Général sur . o
Contribution Industrielle (I'lmpdt sur les | décembre) prévoit une exonération d'impdt oul les  Ventes et | L@ l0i n®16-97 du 31 Mars 1997 portant code de l'impdt
oul Sociétés) au taux de 25% sur le capital notamment pour les institu- Services (IGVS) au G,enerall sur les Ventes et ?erwces (IGVS) ne prévoit pas
pour la Contribution tions de crédit en ce qui concerne les taux de 17% d’exonération au profit de U'Etat.
Industrielle  (U'lmpét intéréts percus et qui sont imposés a la
sur les Sociétés) au contribution industrielle (impot sur les
taux de 25% sociétés)
L'impot s'applique aux revenus réalisés sur
le territoire de la Guinée-Bissau, c'est-a-dire
ceux percus de personnes ou sociétés
domiciliées en Guinée-Bissau ou qui y
disposent d'un établissement stable qui
supporte la charge des revenus versés.
Impét sur le capital au taux variable en En princie. I rati —
fonction de la durée des titres d'Etat (Article n principe, & exon<igiion concerne Uniquie
e S ment les investisseurs domiciliés en . L
22 modifié par la loi n°03-20715) : Guinde-Bissau qui by S Article 16 du code de l'IGVS prévoit que pour les presta-
e X I qui sont soumis a la contribu K X " e
-10% siinférieur a 3 ans pour les obligations | =" & L e (impétsurtisociétés) tions de service taxables effectuées par un non résident, le
oul et bons du trésor : oul IGVS au taux de 17% | bénéficiaire du service est le redevable légal de 'impét en

- 5% si supérieur a 3 ans pour les obligations
et bons du trésor

- 15% pour les intéréts des dépots et
opérations financiéres inférieurs a 1an.

L'obligation d‘effectuer la déclaration et le
paiement pésera sur l'Etat dans les cas ou le
bénéficiaire des revenus de capitaux a son
domicile a 'étranger (article 9 alinéa 3 du
CIC).

Dans la pratique, la retenue n'est pas
appliquée aux non-résidents Aussi, la
Guinée-Bissau n'a pas signé de convention
fiscale avec l'Angleterre, les USA et la
France.

l'occurrence U'Etat Guinéen. Cette situation peut justifier
'exonération d’'IGVS dans la pratique, de l'opération
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Imposition en Guinée Bissau des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor de la Guinée-Bissau

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable en Guinée Bissau

Taxe indirecte applicable ou acquittée Guinée-Bissau

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’intermédiation)

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées en
Guinée-Bissau

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite et autres
investisseurs, etc.)
domiciliées a l'étran-
ger (UEMOA ou Hors
UEMOA, Angleterre,
USA ou France
compris)

NON
pour la Retenue a la
source au titre de
l'imp6t sur le capital

Contribution Industrielle (U'lmpot sur les

L'article 4 du décret n°8/84 modifié par la loi
de finances de 'année 2015 (N°03/2015 du
09 décembre) prévoit une exonération
d'imp6t sur le capital notamment pour les

Impot Général sur

les Ventes et | La loi n®16-97 du 31 Mars 1997 portant code de 'Imp6t

Sociétés) au taux de 25%. institutions de crédit en ce qui concerne les oul Services (IGVS) au G'énérall ) les Ventes et ’Services (IGVS) ne prévoit pas
oul intéréts percus et qui sont imposés a la taux de 17% d'exonération au profit de UEtat.
pour la Contribution contribution industrielle (impét sur les
Industrielle  (I'lmpdt sociétés).
sur les Sociétés) au
taux de 25%
En principe, 'exonération concerne unique-
Impét sur le capital au taux variable en | ment les banques et les établissements
fonction de la durée des titres d'Etat (Article | financiers de la Guinée-Bissau qui sont Article 16 du code de UIGVS prévoit que pour les presta-
22 modifié par la loi n°03-2015) : sou[nls a l.:a\’ic’)r;trlbutlon industrielle (impét tions de service taxables effectuées par un non résident, le
sur les sociétés). T X , PR
bénéficiaire du service est le redevable légal de l'impét en
-10% si inférieur a 3 ans pour les obligations | L'obligation d‘effectuer la déclaration et le ) . . i P
oul et bons du trésor oul IGVS au taux de 17% | L'occurrence 'Etat Guinéen. Cette situation dans laquelle

- 5% si Supérieur a 3 ans pour les obligations
et bons du trésor

- 15% pour les intéréts des dépots et
opérations financiéres inférieurs a 1an

paiement pésera sur l'Etat dans les cas ou le
bénéficiaire des revenus de capitaux a son
domicile a l'étranger (article 9 alinéa 3 du
cIC).

Dans la pratique, la retenue n'est pas
appliquée aux non-résidents

'Etat Bissau guinéen est a la fois redevable légal et réel de
l'impdt peut justifier l'exonération d'IGVS dans la
pratique, de l'opération ?
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Imposition en Guinée Bissau des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a la
source applicable en Guinée-Bissau

Impot indirect applicable ou acquitté en Guinée-Bissau

(uniquement sur le revenu et non sur les services d'intermédiation)

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliés en Guinée
Bissau

Investisseurs domici-
liés a 'étranger hors
UEMOA (ANGLE-
TERRE, USA ET
FRANCE)

NON
pour la Retenue a la
source au titre de
l'imp6t sur le capital

Contribution Industrielle (U'Impét sur les

L'article 4 du décret n°8/84 modifié par la loi
de finances de l'année 2015 (N°03/2015 du
09 décembre) prévoit une exonération
d'imp6t sur le capital notamment pour les
institutions de crédit en ce qui concerne les
intéréts percus et qui sont imposés a la
contribution industrielle (impot sur les

IGVS au taux de 17%

La loi n°16/97 du 31 mars 1997 portant Code de l'lmpot
Général sur les Ventes et Services (CIGVS) modifiée
notamment en son article 6 dispose que sont notamment
soumises a l'imp0t, les prestations de services (a l'excep-
tion du travail salarié) qui sont effectuées a titre onéreux

sociétés). NON . . .
oul Sociétés) au taux de 25% Les intéréts percus par la banque guinéenne non applicable sur.l,e territoire national ou au prc?ﬁt des personnes ou
pour la Contribution seront soumis a la contribution industrielle, sooet.es ’etabl|es SUnleltenitols na.tlc?nal.
dustrielle  (Umpot de ce fait, ils sont exonérés d'impét sur le Ce.qsn n'est pa's le.z c.as des sguscrletlons par une barlmque
b2 capital guinéenne aux émissions de titres d'Etats autres que l'Etat
sur les Sociétés) au pitat. N uinéen
taux de 25% Absence de retenue a la source en g
Guinée-Bissau car la retenue doit étre
envisagée dans l'Etat émetteur.
) L'opération n'est pas réalisée en Guinée-Bis- 2 L'opération n'est pas réalisée en Guinée-Bissau et
NON NON

sau et n'implique pas une entité guinéenne

n'implique pas une entité guinéenne
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5- MALI

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS SUR LE MARCHE REGIONAL DE L'UEMOA
Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domiciliés au Mali ou dans un autre Etat
membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France.

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance  souscripteurs
domiciliés au Mali

Banque/établisse-

ment financier et
compagnie  d'assu-
rance domiciliés a
l'étranger (UEMOA)

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées au Mali

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Mali

Imposition au Mali des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Mali

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Mali
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable
(OUI/NON) Nature et Commentaires Applicable Nature et taux Commentaires
Aurregard de la législation taux de l'impot (eny faisant ressortir la pratique en vigueur) (OUI/NON) de la taxe (en y faisant ressortir la pratique en vigueur)
en vigueur
RASRVM La RASRVM n'est pas appliquée sur les
- 6% taux de droit commun revenus d’OAT, DAT, SUKUK, etc. émis par _— o e
- 3% pour les obligations de l'Etat d’une| le Mali et percus par les Banque / établisse- ;:;:E:Sr::(gT:E) i:-csli::;2:2::0;f:w?sssil;rnslifel:tci;g:uei
oul durée comprise entre 5 et 10 ans ) ment financier et compagnie d’assurance NON A - réalisées sur le marchel v e
- Exonération pour les obligations de l'Etat| maliens dans la pratique. TAF15% P
d'une durée supérieure a 10 ans (Art.42.2, 3| L'imp0ot sur les sociétés, n'est pas non plus
et 5 CGl). appliqué sur lesdits revenus percus par les
banques domiciliés au Mali. (Lettre n°
0537/MEF-DGI du 8 mars 2010)
Il subsiste toutefois la question de la
quote-part de charges a affecter aux
produits non imposés a l'lS qui fait U'objet de
contentieux entre l'administration fiscale et
les banques. Concernant les compagnies
d’assurance, lesdits revenus sont soumis a
1S
RASRVM . La RASRVM n'est pas appliquée sur les L'article 248 du CGl exonére de taxe sur les activités
= 6% taux de droit e — . revenus d'OAT, DAT, SUKUK, etc. émis par financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
- 3?/° pour les obligations de UEtat d'une| (¢ Mali et percus par les Banque/établisse- NON TAF 15% opérations réalisées sur le marché monétaire
oul durée comprise entre 5 et 10 ans i ment financier et compagnie d'assurance
- Exonération pour les obligations de UEtat| g¢aplis 3 l'étranger (UEMOA), aucun impét
d’'une durée supérieure a 10 ans (Art.42.2, 3| girect n’est appliqué au Mali dans la
et 5 CGl). pratique
Idem que pour les | Idem que pour les banques/établissements| Pour les Institutions de prévoyance (Caisse L'article 248 du CCI exonére de taxe sur les activités
banques/établisse- | financiers et compagnies d'assurances de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.) NON TAF 15% financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
ments financiers et domiciliées au Mali, aucun impét direct opérations réalisées sur le marché monétaire
compagnies  d'assu- n'est appliqué au Mali.
rances
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Imposition au Mali des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Mali

Impot direct et/ou impot retenu a la
source applicable au Mali

Impot indirect applicable ou acquitté au Mali

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées a l'étran-
ger (UEMOA)

Investisseurs domici-
liées a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Idem que pour les|ldem que pour les banques/établissements | Pour les Institutions de prévoyance (Caisse L'article 248 du CGI exonére de taxe sur les activités
banques/établisse-|financiers et compagnies d’assurances de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.) TAF 15% financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
ments financiers et domiciliées a l'étranger (UEMOA), aucun NON N opérations réalisées sur le marché monétaire.
compagnies  d'assu- impot direct n'est appliqué au Mali

rances

Idem que pour les|ldem que pour les banques/établissements | Pour les investisseurs établis a l'étranger L'article 248 du CGl exonére de taxe sur les activités
banques/établissse-|financiers et compagnies d’assurances hors UEMOA (Angleterre), aucun impot NON TAF 15% financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
ments financiers et direct n'est appliqué au Mali. opérations réalisées sur le marché monétaire.
compagnies  d'assu-

rances

Idem que pour les|ldem que pour les banques/établissements | Pour les investisseurs établis a l'étranger L'article 248 du CGI exonére de taxe sur les activités
banques/établisse-|financiers et compagnies d’assurances hors UEMOA (USA), aucun impdt direct NON TAF 15% financieéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
ments financiers et n'est appliqué au Mali. opérations réalisées sur le marché monétaire.
compagnies  d'assu-

rances

Idem que pour les|Idem que pour les banques/établissements | Pour les investisseurs établis a l'étranger L'article 248 du CGl exonére de taxe sur les activités
banques/établisse-|financiers et compagnies d'assurances hors UEMOA (France), aucun imp6t direct NON TAF 15% financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux

ments financiers et
compagnies  d'assu-
rances

n'est appliqué au Mali.

opérations réalisées sur le marché monétaire.
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Imposition au Mali des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Mali

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Mali

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Banque/établissment
financier et compa-
gnie d'assurance

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

Investisseurs domicliés
a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domicliés
a létranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domicliés
a létranger hors
UEMOA (FRANCE)

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018

NON IRVM Les revenus d'OAT, BAT, SUKUK, etc émis NON TAF 15% L'article 248 du CGIl exonére de taxe sur les activités
Il appartient a lEtat par un autre Etat et percus par les financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
émetteur d'opérer la Banque/établissement financier et compa- opérations réalisées sur le marché monétaire.
RASRVM gnie d'assurance maliens sont soumis a

l'imp6t sur les sociétés au taux de 30%

NON IRVM Pour les Institutions de prévoyance (Caisse NON TAF 15% L'article 248 du CGCI exonére de taxe sur les activités
Il appartient a l'Etat de sécurité sociale, Fonds de retraite, etc.) financiéres (TAF), les intéréts et commissions relatifs aux
émetteur d'opérer la domiciliées au Mali, aucun impét direct opérations réalisées sur le marché monétaire.
RASRVM n'est appliqué au Mali.

NON IRVM L'opération n’est pas réalisée au Mali et NON TVA 18% Le service rendu n’est pas utilisé au Mali et n'implique pas
Il appartient a ['Etat n'implique pas une entité malienne une entité malienne
émetteur d'opérer la
RASRVM

NON IRVM L'opération n'est pas réalisée au Mali et NON TVA 18% Le service rendu n'est pas utilisé au Mali et n'implique pas
Il appartient a ['Etat n'implique pas une entité malienne une entité malienne
émetteur d'opérer la
RASRVM

NON IRVM L'opération n’est pas réalisée au Mali et NON TVA 18% Le service rendu n’est pas utilisé au Mali et n'implique pas

Il appartient a UEtat
émetteur d'opérer la
RASRVM

n'implique pas une entité malienne

une entité malienne
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6- NIGER

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS PAR LES ETATS MEMBRES DE L'UEMOA
Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d’assurance, une caisse de prévoyance sociale domicilié au Niger ou dans un autre Etat
membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance  souscripteurs
domiciliés au Niger

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance domiciliés a
l'étranger (UEMOA)

de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds

Institutions

de retraite, etc.)
domiciliés au Niger

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Niger

Imposition au Niger des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Niger

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Niger
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable )
(OUI/NON) Natureet . Commentaires . Applicable Nature et taux Commentaires
Au I’esa::. ?;gl:el:fuslatuon taux de l'impot (eny faisant ressortir la pratique en vigueur) (OUI/NON) de la taxe (en y faisant ressortir la pratique en vigueur)
Impot sur le revenu des valeurs Dans la pratique, les revenus des titres
mobiliéres : o publics ne sont pas assujettis. ffn‘l'lmpc“)t surle L'article 219-22) du CGll exonereRie IRl ER TR e
- 6% (Quel que soit l'émetteur) ; revenu des valeurs mobilieres (IRVM), roduits. les intéréts des obligations
- 3% (Maturité allant de 5ans a 10 ans) ; l'article 100 du CGl les y exoneére. Aussi, les P ! g ’
oul - 0% (Maturité supérieure a 10 ans) ; “Notes d'information” ainsi NON TVA
- 5% pour les plus-values d’obligations. que les “Termes et conditions” d'émission
mentionnent-ils généralement la défiscali-
sation des titres publics pour les résidents
nigérien
Impot sur le revenu des valeurs Dans la pratique, les revenus des titres L'article 219-22) du CGl exonére de la TVA entre autres, les
mobiliéres : publics ne sont pas assujettis a l'IRVM car intéréts des emprunts.
- 6% (Quelle que soit l'émetteur) l'article 100 du CGl les y exonére.
oul - 3% (Maturité allant de 5 ans a 10 ans) ; Mais, les “Notes d'information” ainsi que NON TVA La législation du pays de I'UEMOA dans lequel la
- 0% (Maturité supérieure a 10 ans) ; des “Termes et conditions’” d'émission, les Banque/établissement financier et compagnie d'assu-
- 5% pour les plus-valuesd’obligations. mentionnent généralement la défiscalisa- rance a son domicile.
tion des titres publics pour les résidents
nigériens et que pour les autres investis-
seurs la législation du pays de résidence est
applicable.
En application de l'article 12 du réglement
08/2008/CM/UEMOA portant adoption des
régles visant a éviter la double imposition,
l'imposition est faite au Niger
Idem que pour les|ldem que pour banque/établissement|Iidem que pour banque/établissement | Idem que pour Idem que pour banque/établissement financier et compa-
banques et assurances | financier et compagnie d’'assurance domici-| financier et compagnie d’assurance domici- | banque/établisse- gnie d’'assurance domiciliés au Niger
domiciliées au Niger | liés au Niger liés au Niger ment financier et
compagnie  d'assu- TVA
rance domiciliés au
Niger
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Imposition au Niger des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Niger

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Niger

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Niger

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’intermédiation)

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées a l'étran-
ger (UEMOA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Idem que pour les

Idem que pour les banques et assurances

Idem que pour banque et compagnie d'assu-

Idem que pour les

Idem que pour banque/établissement financier et compa-

banques et assurances| domiciliés a l'étranger (UEMOA) rance domiciliés a l'étranger (UEMOA) banques et TVA gnie d'assurance domiciliés a 'étranger (UEMOA)
domiciliés a l'étranger assurances  domici-
(UEMOA) lices a létranger
(UEMOA)
Impot sur le revenu des valeurs mobiliéres | L'article 73 du CGl exonére de U'IRVM, les L'Angleterre applique sa législation
NON (IRVM) revenus des obligations perqus par les NON TVA
résidents hors UEMOA. L'Angleterre
appliquera donc sa législation
Impét sur le revenu des valeurs mobiliéres | L'article 73 du CGl exonere de I'IRVM, les Les USA appliquent leur législation
NON (IRVM) revenus des obligations perqus par les NON TVA
résidents hors UEMOA. Les USA appliquent
leur législation.
Imp6t sur le revenu des valeurs mobiliéres | L'article 73 du CGl exonére de l'IRVM, les La France applique sa législation
NON (IRVM) revenus des obligations perqus par les NON TVA

résidents hors UEMOA. La France applique
sa législation
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Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

Imposition au Niger des intéréts servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Niger

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Niger

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

oul Impot sur le revenu des valeurs Aucune disposition du CGIl ne précise le NON TVA Application de larticle 219-22 du CGI qui exonére les
mobiliéres : traitement fiscal des produits des titres intéréts des obligations.
- 6% (Quelle que soit l'émetteur) émis par les états de 'UEMOA autres que le
- 3% (Maturité allant de 5 ans a10 ans) ; Niger. Mais dans la pratique les produits de
- 0% (Maturité supérieure a 10 ans) ; ces titres ne sont soumis a aucune imposi-
- 5% pour les plus-values de cession | tion.
d’obligations. En application de l'article 12 du réglement n°®
08/CM/UEMOA portant adoption des
régles visant a éviter la double imposition
l'imp6t est d0 au Niger.
NON Idem que pour les banques /établissement | Idem que pour les banque/établissement NON TVA Idem que pour les banques/établissement financier et
financier et compagnie d'assurance. financier et compagnie d'assurance. compagnie d'assurance.
NON Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banque/établissement | Idem que pour les TVA Idem que pour les banques/établissement financier et
financier et compagnie d'assurance domici- | financier et compagnie d’assurance domici- | banque/établisse- compagnie d'assurance domiciliés hors UEMOA.
liés hors UEMOA. liés hors UEMOA. ment financier et
compagnie  d’assu-
rance domiciliés hors
UEMOA.
NON Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banque/établissement | Idem que pour les _ Idem que pour les banques/établissement financier et
financier et compagnie d'assurance domici- | financier et compagnie d'assurance domici- | banque/établisse- compagnie d'assurance domiciliés hors UEMOA.
liés hors UEMOA. liés hors UEMOA. ment financier et
compagnie  d’assu-
rance domiciliés hors
UEMOA.
NON Idem que pour les banques/établissement | Idem que pour les banque/établissement | Idem que pour les Idem que pour les banques/établissements financiers

financier et compagnie d’assurance domici-
liés hors UEMOA.

financiers et compagnie d'assurance
domiciliés hors UEMOA.

banques/établisse-
ments financiers et
compagnies  d’assu-
rance domiciliés hors
UEMOA.

et compagnies d'assurance domiciliés hors UEMOA.
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7- SENEGAL

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS PAR LES ETATS MEMBRES DE L'UEMOA
Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domicilié au Sénégal ou dans un autre Etat
membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance  souscripteurs
domiciliés au Sénégal

Banque/établisse-

ment financier et
compagnie  d'assu-
rance domiciliés a
l'étranger (UEMOA)

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Sénégal

Imposition au Sénégal des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Sénégal

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Sénégal

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Applicable )
(OUI/NON) Natureet . Commentaires . Applicable Nature et taux Commentaires
Au I’exar:. ?;gl:el:fuslatuon taux de l'impot (eny faisant ressortir la pratique en vigueur) (OUI/NON) de la taxe (en y faisant ressortir la pratique en vigueur)
Retenue IRC au taux de 16% pour les| En matiére de Retenue a la Source NON Taxe sur les Activités | Exonération de Taxe sur les Activités Financiére (TAF) des
sociétés autres que les banques/établisse-| Exonération de RSRVM des produits des UHICSIEEE Financiére (TAF) au | intéréts des préts consentis a l'Etat (article 402.8 du Code
ments financiers (BEF) titres d'emprunts négociables émis par P taux de 17% pour les | Général des Impots (CGl)
|'Etat (article 91 du CCl). BEF
NON Retenue IRC au taux de 8% pour les BEF Exonération de retenue IRC des Titres
d'emprunt émis par l'Etat : (article 105.1 et
Impot sur les Sociétés au taux de 30% 10 du CQl).
:Ié‘irr:‘t:tir?:o‘:lT:)pr?tdseu[alijséi::rﬁtnist on de NON TVA au taux La Loi n°10.2018 prévoit 'exonération des intéréts sur
, - " o
l’Impc")tg sur les sociétés (IS), d'une| avec 'entrée en de 18% préts consentis a 'Etat
quote-part représentative des charges fixée | vigueur de la Loi
uniformément a 2,5% du produit total des n°10.2018
titres
Retenue IRC au taux de 15% (en application| En principe, l'exonération concerne unique- oul TAF au taux Les intéréts sur préts et avances consentis a l'Etat sont
de la convention fiscale UEMOA) ment les résidents du Sénégal. pour les BEF de 17% exonérés de TAF (article 402.8 du CGl).
Toutefois, l'administration fiscale considére les produits
En effet, 'administration fiscale considére issus des emprunts des Etats de 'UEMOA ne bénéficient
oul que l'expression générique « Etat » utilisée pas de cette exonération.
dans le Code Général des Impdts fait Leur non-imposition est actuellement admise mais résulte
référence a U'Etat du Sénégal (N°014009 d'une tolérance administrative (N°014009 MEF/CAB/CT
MEF/CAB/CT NAN du 20 décembre 2013). NAN du 20 décembre 2013
Dans la pratique, la retenue n'est pas NON TVA au taux La Loi n°10.2018 prévoit 'exonération des intéréts sur
appliquée aux non-résidents. de 18% préts consentis a 'Etat

avec l'entrée en
vigueur de la Loi
n°10.2018
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Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées au
Sénégal

NON

Imposition au Sénégal des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Sénégal

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Sénégal

Retenue IRC au taux de 16%

Impét sur les Sociétés au taux de 30%

En matiére de Retenue a la Source
Exonération de RSRVM des produits des
titres d'emprunts négociables émis par
|'Etat (article 91 du CGl)

Exonération de retenue IRC des Titres
d'emprunt émis par l'Etat : (article 105.1 et
10 du CGI)

En matiére d'Impot sur les Sociétés
Réintégration, lors de la détermination de
U'lImpdt  sur les sociétés (IS), d'une
quote-part représentative des charges fixée
uniformément a 2,5% du produit total des
titres.

A noter : Exonération d'Impot sur les
Sociétés sur les revenus financiers et de
retenue IRC au profit de lInstitution de
Prévoyance Retraite du Sénégal (lettre
n°0013846/MEFP/DCID du 28 décembre
2016)

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Sénégal
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

NON TVA au taux

avec l'entrée en de 18%

vigueur de la
Loi n®10.2018

La Loi n°10.2018 prévoit l'exonération des intéréts sur
préts consentis a l'Etat.

De plus, UInstitution de Prévoyance Retraite du Sénégal
bénéficie d'une exonération de TVA sur les produits de ses
placements (lettre n°0013846/MEFP/DGID du 28
décembre 2016).

Date de Mise a jour du présent guide: juillet 2018



Guide sur la fiscalité applicable aux titres publics émis sur le marché régional de 'UEMOA

Imposition au Sénégal des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor du Sénégal

Impot direct et/ou impot retenu a Taxe indirecte applicable ou acquittée au Sénégal

la source applicable au Sénégal

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Institutions de Oul Retenue IRC au taux de 15%. L'exonération concerne uniquement les NON TVA au taux La Loi n°10.2018 prévoit l'exonération des intéréts sur
prévoyance (Caisse de résidents du Sénégal. avec l'entrée en de 18% préts consentis a l'Etat.
sécurité sociale, Fonds En effet, 'administration fiscale considére vigueur de la
de retraite, etc) que l'expression générique « Etat » utilisée Loi n°10.2018
domiciliées a l'étran- dans le Code Général des Impéts fait
ger (UEMOA) référence a U'Etat du Sénégal (N°014009
MEF/CAB/CT NAN du 20 décembre 2013)
Investisseurs domici- Oul Retenue IRC au taux de 10% en application | En principe, 'exonération concerne unique- NON TVA au taux La Loi n°10.2018 prévoit l'exonération des intéréts sur
liés a 'étranger hors de la convention fiscale conclue entre le | ment les résidents du Sénégal. avec l'entréeen de 18% préts consentis a l'Etat.
UEMOA Sénégal et le Royaume Uni. vigueur de la
(ANGLETERRE) Dans la pratique, la retenue n’est pas Loi n°10.2018
appliquée aux non-résidents.
Investisseurs domici- Oul Retenue IRC au taux de 16%. En principe, l'exonération concerne unique- NON TVA au taux La Loi n°10.2018 prévoit l'exonération des intéréts sur
liés a l'étranger hors ment les résidents du Sénégal. avec l'entrée en de 18% préts consentis a l'Etat.
UEMOA (USA) vigueur de la
Dans la pratique, la retenue n’est pas Loi n°10.2018
appliquée aux non-résidents
Investisseurs domici- oul Retenue IRC au taux de 15% en application | En principe, l'exonération concerne unique- NON TVA au taux Absence d'exonération expresse de TVA
liés a l'étranger hors de la convention fiscale conclue entre le | ment les résidents du Sénégal. avec l'entrée en de 18% La Loi n°10.2018 prévoit l'exonération des intéréts sur
UEMOA (FRANCE) Sénégal et la France. vigueur de la préts consentis a l'Etat.
Dans la pratique, la retenue n'est pas Loi n°10.2018
appliquée aux non-résidents
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Imposition au Sénégal des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Sénégal

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Sénégal

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’intermédiation)

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

NON Impét sur les Sociétés au taux de 30% Absence de retenue a la source au Sénégal. (e]V]] TAF au taux Les intéréts sur préts et avances consentis a ['Etat sont
pour la Retenue 2 la La retenue doit étre envisagée dans |'Etat de 17% pour exonérés de TAF (article 402.8 du CGl).
source émetteur. les BEF
Les revenus percus sont en principe Toutefois, l'administration fiscale considére les produits
oul imposables a U'Impét sur les sociétés (IS) issus des emprunts des Etats de 'UEMOA ne bénéficient
pour Ulmpét sur les puisque l'administration fiscale considére pas de cette exonération.
Sociétés que l'expression générique « Etat » utilisée
dans le Code Général des Impbts fait Leur non-imposition est actuellement admise mais résulte
référence a l'Etat du Sénégal et que seuls les d’une tolérance administrative (N°014009 MEF/CAB/CT
intéréts sur préts et avances consentis a NAN du 20 décembre 2013
'Etat du Sénégal sont susceptibles d'exoné-
ration.
En l'absence de base légale, leur non-impo-
sition résulterait d'une simple tolérance de NON g Opération hors champ d'application de la TVA
l'administration fiscale.
NON Impbt sur les Sociétés au taux de 30% Absence de retenue a la source au Sénégal. NON = Opération hors champ d'application de la TVA
pour la Retenue a la
source La retenue doit étre envisagée dans l'Etat
émetteur.
oul
pour Ulmpot sur les
Sociétés
NON - L'opération n'est pas réalisée au Sénégal et NON Le service rendu n'est pas utilisé au Sénégal et n'implique
n'implique pas une entité sénégalaise. pas une entité sénégalaise
NON 5 L'opération n’est pas réalisée au Sénégal et NON - Le service rendu n’est pas utilisé au Sénégal et n'implique
n'implique pas une entité sénégalaise. pas une entité sénégalaise
NON 5 L'opération n’est pas réalisée au Sénégal et NON = Le service rendu n'est pas utilisé au Sénégal et n'implique

n'implique pas une entité sénégalaise.

pas une entité sénégalaise
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8-TOGO

REGIME DE LA FISCALITE DES TITRES PUBLICS EMIS PAR LES ETATS MEMBRES DE L'UEMOA

Souscription par une banque, un établissement financier, une compagnie d'assurance, une caisse de prévoyance sociale domicilié au Togo ou dans un autre Etat
membre ou par des investisseurs domiciliés en Angleterre, USA ou France

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées au Togo

Banque/établisse-
ment financier et
compagnie  d'assu-
rance domiciliés a
l'étranger (UEMOA)

Applicable
(OUI/NON)

Au regard de la législation
en vigueur

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Togo

Nature et
taux de l'impot

Commentaires
(eny faisant ressortir la pratique en vigueur)

Applicable
(OUI/NON)

Imposition au Togo des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor Public du Togo

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Togo
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Nature et taux
de la taxe

Commentaires
(eny faisant ressortir la pratique en vigueur)

NON

Impot sur le revenu/ Impot sur les sociétés

Sont affranchis de 'imp6t sur le revenu, les
intéréts, arrérages et tous autres produits
des rentes, obligations et autres effets
publics émis par U'Etat togolais et les
collectivités publiques secondaires. (Art.97
du CGl).

Sont exonérés de l'impot sur les sociétés «
les revenus des obligations émises par les
collectivités publiques et par leurs déme
brements lorsque leur durée est supérieure
a dix (10) ans (Art. 139 du CGl).

Dans la pratique, les dispositions de l'article
97 et 139 du CCI sont respectées dans la
pratique.

NON

Taxe sur les Activités
Financieres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CClI, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.

oul

Impot sur le Revenu des Capitaux Mobiliers

Application des dispositions de l'article 12
du reglement N°08/2008/CM/UEMOA qui
autorise 'Etat du Togo a percevoir une taxe
ne pouvant pas excéder 15% du montant
des intéréts si la banque/l'établissement
financier ou la compagnie d'assurance est le
bénéficiaire effectif.

Dans la pratique, cette disposition commu-
nautaire n'est pas appliquée aux revenus
des titres publics.

NON

Taxe sur les Activités
Financiéres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CGl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.
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Imposition au Togo des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor Public du Togo

Impot direct et/ou impot retenu a Taxe indirecte applicable ou acquittée au Togo

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées au Togo

Institutions de
prévoyance (Caisse de
sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)
domiciliées a l'étran-
ger (UEMOA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA
(ANGLETERRE)

NON

la source applicable au Togo

Impo6t sur le revenu/ Impdt sur les sociétés

Sont affranchis de l'imp06t sur le revenu, les
intéréts, arrérages et tous autres produits
des rentes, obligations et autres effets
publics émis par U'Etat togolais et les
collectivités publiques secondaires. (Art.97
du CGl).

Sont exonérés de l'impot sur les sociétés «
les revenus des obligations émises par les
collectivités publiques et par leurs déme
brements lorsque leur durée est supérieure
a dix (10) ans (Art. 139 du CGl).

Dans la pratique, les dispositions de l'article
97 et 139 du CCI sont respectées dans la
pratique.

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

NON

Taxe sur les Activités
Financieres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CCl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.

NON

Impot sur le Revenu des Capitaux Mobiliers

Application des dispositions de l'article 12
du réglement N°08/2008/CM/UEMOA qui
autorise l'Etat du Togo a percevoir une taxe
ne pouvant pas excéder 15% du montant
des intéréts si la banque/l'établissement
financier ou la compagnie d'assurance est le
bénéficiaire effectif.

Dans la pratique, cette disposition commu-
nautaire n'est pas appliquée aux revenus
des titres publics.

NON

Taxe sur les Activités
Financiéres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CGl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.

NON

Impot sur le Revenu des Capitaux Mobiliers

Les revenus de capitaux mobiliers de source
togolaise payés au Togo et perqus par les
personnes physiques ou morales ayant leur
domicile fiscal ou leur siége social hors du
Togo, font en principe l'objet d'une retenue
a la source égale a 13% du montant brut des
revenus distribués. Sont toutefois exclus
des champs d'application de la retenue a la
source: les revenus des obligations et autres
titres négociables émis par des personnes
morales de droit public ou privé et les
revenus des bons de caisse. (Article 1173 du
CGl). Dans la pratique, aucune retenue n'est
opérée sur les revenus des investisseurs
étrangers établis en Angleterre ; la législa-
tion fiscale de leur pays devra s'appliquer

NON

Taxe sur les Activités
Financiéres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CCl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.
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Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (USA)

Investisseurs domici-
liés a l'étranger hors
UEMOA (FRANCE)

NON

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Togo

Impot sur le Revenu des Capitaux Mobiliers

Les revenus de capitaux mobiliers de source
togolaise payés au Togo et percus par les
personnes physiques ou morales ayant leur
domicile fiscal ou leur siége social hors du
Togo, font en principe l'objet d'une retenue
a la source égale a 13% du montant brut des
revenus distribués. Sont toutefois exclus
des champs d'application de la retenue a la
source: les revenus des obligations et autres
titres négociables émis par des personnes
morales de droit public ou privé et les
revenus des bons de caisse. (Article 1173 du
CGl). Dans la pratique, aucune retenue n'est
opérée sur les revenus des investisseurs
étrangers établis aux USA ; la législation
fiscale de leur pays devra s'appliquer.

NON

Imposition au Togo des revenus servis aux investisseurs sur titres (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par le Trésor Public du Togo

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Togo
(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Taxe sur les Activités
Financieres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CCl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.

NON

Impot sur le Revenu des Capitaux Mobiliers

Application des dispositions de l'article 1173
du CCl qui prévoient une exonération des
revenus des obligations et autres titres
négociables émis par des personnes morales
de droit public ou privé et les revenus des
bons de caisse Application de la convention
fiscale entre la France et le Togo

NON

Taxe sur les Activités
Financiéres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CCl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.
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Imposition au Togo des revenus servis aux investisseurs sur titres publics (OAT, BAT, SUKUK, ...) émis par un autre Etat de 'UEMOA

Impot direct et/ou impot retenu a
la source applicable au Togo

Taxe indirecte applicable ou acquittée au Togo

(uniquement sur le revenu et non sur les services d’'intermédiation)

Banque/établisse-

Impo6t sur le revenu/ Impdt sur les sociétés

Sont affranchis de l'imp06t sur le revenu, les
intéréts, arrérages et tous autres produits
des rentes, obligations et autres effets
publics émis par U'Etat togolais et les
collectivités publiques secondaires. (Art.97
du CGl).

Sont exonérés de l'impot sur les sociétés «
les revenus des obligations émises par les
collectivités publiques et par leurs démem-
brements lorsque leur durée est supérieure
a dix (10) ans (Art. 139 du CGl).

Dans la pratique, les dispositions de l'article
97 et 139 du CCI sont respectées dans la
pratique.

NON

Taxe sur les Activités
Financieres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CCl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.

ment financier et NON
compagnie  d'assu-

rance

Institutions de

prévoyance (Caisse de NON

sécurité sociale, Fonds
de retraite, etc.)

Impot sur le revenu/ Impdt sur les sociétés

Sont affranchis de l'impot sur le revenu, les
intéréts, arrérages et tous autres produits
des rentes, obligations et autres effets
publics émis par l'Etat togolais et les
collectivités publiques secondaires. (Art.97
du CGl).

Sont exonérés de L'impot sur les sociétés «
les revenus des obligations émises par les
collectivités publiques et par leurs démem-
brements lorsque leur durée est supérieure
a dix (10) ans (Art. 139 du CGl).

Dans la pratique, les dispositions de l'article
97 et 139 du CCI sont respectées dans la
pratique.

NON

Taxe sur les Activités
Financiéres

Aux termes des dispositions de l'article 346 du CCl, les
revenus des titres sont exonérés de la TAF et, dans la
pratique cette disposition est respectée.
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