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1. Le marché des titres publics de I’'Union’

1.1.Fiche récapitulative de I’'Union

-rs conjoncturels Situation des opérations financieres de I’Etat
Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p

2016T3 | 2016T4 | janv.-17 | févr.-17 Recettes et dons 10388,1 | 116032 | 125685 | 137043

RtoIlpdustriellcdglissementiannucly IFET 7,7 3,5 0,7 Dépenses 119790 | 13808,6 | 149104 | 164645

(variation en %)

[ 1 [ st BRI, g ] - - 0,7 11 Solde budgétaire total 21590,9 | -22054 | -2341,9 | -2760,2

annuel (variation en %)

Masse monétaire, glissement annuel (%) 8,9 10,2 - - % du PIB -3,2 -4,1 -4,0 -4,4

Source : BCEAO Source : BCEAO; e : estimation; p: prévision

publiques : Déficit budgétaire et ratio d’endettement

I

Sources : FMI, avril 2017 et BCEAO

1- Analyse hors Euro
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1.2. Marché primaire : Réalisations sur le premier trimestre 2017
1.2.1. Volume total mobilisé et durée de vie moyenne résiduelle
1.2.1.1.  Volume total mobilisé

1¢ trimestre 2017

Emetteur Volume total mobilisé (en milliards FCFA) au T1 2017

Bénin 229,66
Burkina 78,00
Cote d’lvoire 329,84
Guinée-Bissau 5,45
Mali 216,48
Niger 74,04
Sénégal 77,38
Togo 32,06
Source : AUT

1.2.1.1.

Durée de vie moyenne résiduelle

Emetteur Durée de vie moyenne résiduelle (adjudication)
Bénin 3,57
Burkina 2,41
Cote d’lvoire 3,33
Guinée-Bissau 1,15
Mali 2,52
Niger 2,58
Sénégal 2,53
Togo 2,48
Source : AUT
1.2.1.1. Volume total mobilisé par voie d’émission et répartition par émetteur
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1.2.2. Volume total mobilisé par voie d’émission et répartition par maturité
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1.3. Encours des titres publics
1.3.1. Encours par voie d’émission : syndication et adjudication
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1.3.2. Encours par voie d’émission et par émetteur
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1.3.3. Analyse du portefeuille des titres publics : pays détenteurs des titres
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1.3.4. Profil de remboursement des titres publics (service de la dette)

Pl e rembourseesgnt des ibres pasSce au ¥ mary 2017
i £
o
K

.I I.-.-'

*Illlllll;i**

_ B pal WL

=

-

Source : AUT

s UMOA-Titres

‘7

Bétir un Marché intégré des Titres Publics



1.3.5. Profil de remboursement du trimestre a venir

Remboursement 2°¢ trimestre 2017
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1.4. Calendrier du deuxiéme trimestre 2017

3 v A Montant (en
Mo is Emetteur Jour Ins truments Maturité (en années) Mds de FCFA) To tal
) 6 BAT 1/12
Cote d'Ivoire 35,00
6 BAT 1/4
10 BAT 1/2
Guinée-Bissau 10 BAT 1 16,50
10 OAT 3
11 BAT 1/4
Cote d'Ivoire 11 BAT 1/2 55,00
11 BAT 1
12 BAT 1/2
Burkina Faso 12 BAT 1 40,00
. 12 OAT 3
Auvril 346,50
Bénin 13 BAT 1 35,00
18 BAT 1/2
Togo 20,000
18 OAT 3
19 BAT 1/12
Cote d'Ivoire 19 BAT 1/4 55,00
19 OAT 3
24 BAT 1/2
Mali 30,00
24 OAT 3
25 BAT 1/12
Cote d'Ivoire 25 BAT 1/2 60,00
25 BAT 1
3 BAT 1/4
Cote d'Ivoire 35,00
3 OAT S
10 BAT 1/2
Bénin 10 BAT 1 35,00
10 OAT 3
11 BAT 1/2
Cote d'Ivoire 45,00
11 OAT 5
18 BAT 1/2
. Burkina Faso 40,00
Mai 18 OAT 5 280,00
Niger 19 BAT 1/2 25,00
22, BAT 1/4
Togo 22 BAT 1/2 25,00
22 OAT 3
28, BAT 1/4
Cote d'Ivoire 40,00
23 BAT 1/2
. 24 BAT 1/2
Mali 35,00
24 OAT 5
1 BAT 1/4
Cote d'Ivoire 45,00
1 OAT S,
Sénégal 7 OAT 3 30,00
13 BAT 1/4
Togo 13 BAT 1/2 25,00
13 OAT 3
) | 14 BAT 1/2
Juin Cote d'Ivoire 45,00 260,00
14 OAT 3
) 15 BAT 1/2
Burkina Faso 40,00
15 BAT 1
20 BAT 1/4
Mali 20 BAT 1/2 35,00
20 OAT 3
Niger 28 OAT 5 40,00
ssions a déterminer
tal des Emissions par Adjudication 886,50
Source : AUT
&
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1.5. Analyse du marché secondaire des titres

Répartition par émetteur du volume des transactions sur les titres émis par adjudication

Emetteur T4 2016 T1 2017
Bénin 1,40 0,2
Burkina Faso 19,79 18,57
Cote d’lvoire 45,95 7,15
Guinée-Bissau -

Mali 0,24 5
Niger 7,75 -
Sénégal 21,51 47,75
Togo 11,50 7,14
UMOA 108,13 86,07

* Montants en milliards de francs CFA

Source : BCEAO

Volume mensuel des transactions a fin mars 2017
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1.6. Cas des Eurobonds

1.6.1. Descriptif des titres

maturité Date Montant émis Prix Rendement a

Emettelk Libellé (années) d’échéance (millions USD)  d’émission I’émission

. - Cl-5,75% - 23 ans - o *
Cote diivoire | 51" Eg) | XS0496488395 | 23,00 31/12/32 2519 61,25 9,987
- 0, - -
Sénégal SN 75 = D el X$0625251854 | 10,00 13/05/21 500 97,574 9,32
13.mai.21 (EB)
o o . |C1-5,375%-10ans -
Cote d'ivoire 23 juillet 24 (EB) X$1089413089 | 10,00 23/07/24 750 98,108 5,70
L SN - 6,25% - 10 ans -
Sénégal 30,uilet 24 (EB) X$1090161875 | 10,00 30/07/24 500 100 6,34
- o, - -
B ivoife (|C 7527580 15108 X$1196517434 | 13,00 03/03/28 1000 97,955 6,73
03.mars.28 (EB)

Source: Bloomberg
*données de la premiére cotation sur le marché secondaire

1.6.2. Evolution des taux sur le marché secondaire

Source : Bloomberg
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2. Analyse Pays

2.1. Etat du Bénin

2.1.1. Fiche d’identité du Bénin

Indicateurs conjoncturels Situation des opérations financiéres de 'Etat

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p
2016T3 2016T4 janv.-17 | févr.-17 Recettes et dons 824,5 848,3 901,1 960,7
Areelucitom inelisirislle, iserment 10,8 19,0 - . Dépenses et préts nets 916,5 12423 | 11059 1670,2
annuel (variation en %)
il & [ @, glrenment - - 0,9 1,0 Solde budgétaire total 92,0 394,0 204,9 7095
annuel (variation en %)
2)//\:1)sse monétaire, glissement annuel 36 03 . B % du PIB 1,9 79 3,9 125
Source : BCEAO Source : BCEAO; e : estimation; p: prévision

(-) : non disponible
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Source : BCEAO
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2.1.2. Marché primaire par adjudication du Bénin

2.1.2.1. Réalisations du 1¢ trimestre 2017

LS

Source : AUT

2.1.2.2. Liste des émissions

Montant
annoncé Montant soumis Montant retenu

Date d’émission Maturité Taux Marginal Taux Moyen Pondéré

(milliards  (milliards FCFA) (milliards FCFA)

18/01/2017 1 an 27 37 30 6,50% 6,11%

02/02/2017 1 an 35 25 22 6,50% 6,18%

21/03/2017 3 mois 13 15 15 5,98% 5,80%

21/03/2017 6 mois 13 27 13 6,10% 5,90%
Source : AUT

2.1.2.3.  Cout moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1° trimestre 2017

8,78%

Bah%

EA0%

Source : AUT
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2.1.3. Encours du Bénin

2.1.3.1.  Encours des titres publics

Libellé Identifiant Encours (millions FCFA)

BJ - 5,5% - 10 ans - 08.juillet.17 B600022G1 5989
BJ - 6% - 10 ans - 16.septembre.18 B600062G7 7 500
BJ - 6,5% - 7 ans - 10.octobre.21 B600532F1 56716
BJ) - 6,5% - 7 ans - 19.mars.22 B600572F7 77 000
BJ -BT - 24 mois - 16.avril.17 B600581B7 33 000
BJ -BT - 24 mois - 11.mai.17 B600591B6 33 000
BJ - 5,5% - 3 ans - 09.juillet.18 B600602C9 71 580
BJ - 6,25% - 5 ans - 31.juillet.20 B600612E4 110 000
BJ - 6,5% - 7 ans - 03.décembre.22 B600622F0 165 000
BJ - 6,25% - 5 ans - 18.décembre.20 B600632E2 55 000
B) - 5,5% - 3 ans - 13.janvier.19 BJOO00000642 25 000
B) - 5,5% -3 ans - 16.mars.19 BJOO00000667 27 500
BJ -BT - 12 mois - 12.avril.17 BJOOO0000675 33 000
BJ)-6,1% - 7 ans - 29.juin.23 BJOO0O0000683 150 000
BJ -BT - 12 mois - 18.juillet.17 BJO0O00000691 35 000
BJ - 5,5% - 5 ans - 05.septembre.21 BJOOO0O0O00709 29 547
BJ - 6% - 5 ans - 14.octobre.21 BJOO00000717 69 000
BJ -BT - 12 mois - 17.janvier.18 BJ0000000725 29 700
BJ -BT - 12 mois - 01.février.18 BJ0000000733 22 462
BJ -BT - 3 mois - 20.juin.17 BJ0000000741 14 750
BJ -BT - 6 mois - 19.septembre.17 BJ0000000758 12 750

Source : AUT

2.1.3.2.  Service de la dette en titres publics par année

di L

Source : AUT
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2.1.3.3.  Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.1.3.3.1. Emissions prévues
. . . " ) Montant Total
’
Mois d’Emission Jour Titres Maturité en année (en Mds de FCFA) (en Mds de FCFA)
Avril 13 BAT 1 35
10 BAT 2
. 70
Mai 10 BAT 1 35
10 OAT 3
Source : AUT
2.1.3.3.2. Tombées du trimestre
TV Principal Coupon
bltelles (millions FCFA) (millions FCFA)
BJ -BT - 12 mois - 12.avril.17 12/04/2017 33 000 -
BJ -BT - 24 mois - 16.avril.17 16/04/2017 33 000 -
BJ -BT - 24 mois - 11.mai.17 11/05/2017 33 000 -
BJ -BT - 3 mois - 20.juin.17 20/06/2017 14 750 -
BJ-6,1% - 7 ans - 29.juin.23 29/06/2017 - 9 150
Source : AUT

2.1.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication du Bénin

- W ECE O R

Source : AUT
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2.2. Etat du Burkina

2.2.1. Fiche d’identité du Burkina Faso

Indicateurs conjoncturels Situation des opérations financiéres de IEtat

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016° 20177
2016T4 | janv.-17 f‘;";' Recettes et dons 13211 | 1277,7 | 1481,7 | 16914

Producti iR~ glissement | ¢ 4 | 558 : . Dépenses et préts nets 14346 | 14116 | 16983 | 1915,8
annuel (variation en %)
o o iy . - - 0,5 0,2 Solde budgétaire total 135 | 1339 | 2166 | -224.4
glissement annuel (variation en %)
Masse monétaire, glissement 10,6 11,9 % du PIB 1,8 2,0 3,0 3,0
annuel (%)

Source : BCEAO Source : BCEAO, (e) = estimation, (P) = prévision

(-) : non disponible

Finances publiques : Défict budgelaire et ratio d'endetiement

Source : FMI, PER octobre 2017 et BCEAO

2.2.2. Marché primaire par adjudication du Burkina Faso

2.2.2.1. Réalisations du 1¢ trimestre 2017
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2.2.2.2. Liste des émissions

Montant annoncé Montant soumis Montant retenu

Date d'émission Maturité " o 4 ECEA)  (milliards FCFA) (milliards ECFA)

Taux Marginal Taux Moyen Pondéré

19/01/2017 3 mois 35 49 20 5,50% 5,05%
14/02/2017 1 an 35 22 19 6,50% 6,26%
16/03/2017 3 mois 18 32 12 6,00% 5,48%
16/03/2017 6 mois 18 45 27 6,00% 5,77%
Source : AUT
2.2.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1° trimestre 2017

Source : AUT

2.2.3. Encours du Burkina Faso

2.2.3.1.

Libellé

Encours des titres publics

Identifiant

Encours

milliards FCFA

BF - 5,5% - 10 ans - 29.juillet.17 C600012G0 5900

BF - 6,5% -7 ans - 20.mai.17 C600252F4 9780

BF - 6,5% - 5 ans - 25.octobre.17 C600382E2 10 785
TPBF 6,5% 2013-2020 (7 ans) BFO000000182 97 280
BF - 6,25% - 5 ans - 31.décembre.19 C600502E5 31257
BF - 6% -5 ans - 20.mai.20 C600542ET 66 000
BF - 6% - 5 ans - 16.décembre.20 C600582D1 30 720
BF -BT - 24 mois - 08.mars.18 BFO0O00000513 40 000
BF - 6% -5 ans - 08.avril.21 BFO000000521 75 000
BF - 5,5% -3 ans - 17.juin.19 BFO000000547 40 000
BF -BT - 24 mois - 19.juillet.18 BFO000000554 40 000
BF -BT - 12 mois - 10.a00t.17 BFO000000562 35 000
BF - 6,5% - 7 ans - 02.septembre.23 BFO000000570 50 000
BF -BT - 24 mois - 25.octobre.18 BFO000000588 35 000
BF -BT - 3 mois - 20.avril.17 BFO000000612 20 055
BF -BT - 12 mois - 13.février.18 BF0000000620 19 446
BF -BT - 3 mois - 15.juin.17 BFO000000638 11 682
BF -BT - 6 mois - 14.septembre.17 BFO000000646 26 818

Source : AUT

UMOA-Titres
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2.2.3.2.  Service de la dette en titres publics par année
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2.2.3.3.  Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.2.3.3.1. Emissions prévues

Mois Jour Titres Maturité en Montant Total
d’Emission année (en Mds de FCFA) (en Mds de FCFA)
12 BAT )}
Avril 12 BAT 1 40
12 OAT 3
. 18 BAT ) 120
Mai 40
18 OAT 5
' 15 BAT 1
Juin 40
15 BAT 1

Source : AUT

2.2.3.3.2. Tombées du trimestre

Principal Coupon
(millions (millions
FCFA) FCFA)
BF - 6% - 5 ans - 08.avril.21 08/04/2017 - 4 500
BF -BT - 3 mois - 20.avril.17 20/04/2017 20 055 -
BF - 6% -5 ans - 20.mai.20 20/05/2017 16 500 3 960
BF - 6,5% -7 ans - 20.mai.17 21/05/2017 9 780 636
TPBF 6,5% 2013-2020 (7 ans) 29/05/2017 12 160 3162
BF -BT - 3 mois - 15.juin.17 15/06/2017 11 682 -
BF -5,5% -3 ans - 17.juin.19 17/06/2017 - 2 200
BF - 6,25% - 5 ans - 31.décembre.19 30/06/2017 5210 977

N Source : AUT

22 )% ‘?’g UMOA-Tifres
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2.2.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication du Burkina Faso
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2.3. Etat de Cote d’lvoire

2.3.1.

Fiche d’identité de la Cote d’Ivoire

Indicateurs conjoncturels Situation des opérations financiéres de IEtat |

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p

2016T3 | 2016T4 | janv.-17 | févr-17 Recettes et dons 3293,3 | 3916,8 | 43758 4868,1
Production industrielle,
glissement annuel (variation 11,1 0,3 - - Dépenses et préts nets 3669,6 4469,8 5215,3 5710,3
en %)
Prix a la consommation,
glissement annuel (variation 11 1,5 Solde budgétaire total -376,2 -553,0 -839,5 -842,2
en %)
Masse monétaire, glissement 5
annuel (%) 8,4 11,0 % du PIB 2,2 2,9 -4,0 3,6

Source : BCEAO

(-) : non disponible

Source : BCEAO,; e : estimation; p: prévision

Finances publiques : Déficit budgétaire et ratio d'endettement

Sources : FMI, PER octobre 2017 et BCEAO
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2.3.2. Marché primaire par adjudication de la Cote d’Ivoire

2.3.2.1. Réalisations du 1¢ trimestre 2017
|
L1, I
Source : AUT
2.3.2.2. Liste des émissions
Montant Montant Montant
Date annoncé soumis retenu Taux Taux Moyen
d’émission (milliards (milliards (milliards Marginal Pondéré
FCFA) FCFA) FCFA)
09/01/2017 1 an 50 53 53 6,00% 5,43%
13/01/2017 6 mois 35 39 26 5,60% 5,17%
24/01/2017 1 mois 25 25 20 5,00% 4,90%
09/02/2017 5 ans 50 12 - 0,00% 0,00%
15/02/2017 1 mois 50 55 53 5,50% 4,95%
21/02/2017 3 mois 25 18 15 5,80% 5,64%
09/03/2017 3 mois 50 32 30 6,00% 5,70%
24/03/2017 6 mois 25 21 14 6,00% 5,85%

Source : AUT
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2.3.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1¢ trimestre 2017

Source : AUT

*I’Etat n’a pas retenu les soumissions

2.3.3. Encours de la Cote d’Ivoire

2.3.3.1.  Encours des titres publics

Libellé

Identifiant

Encours

milliards FCFA

TPCI 7% 2010-2017 (7 ans) CI0000001012 3274
TPCIl 6,5% 2012-2017 (5 ans) CI0000001087 31228
Cl-6,5% -7 ans - 29.mars.20 A600E22F8 60 303
Cl-6,4% -5 ans - 10.juillet.18 A600E52E8 21875
Cl-6,5% -7 ans - 29.mars.20 A600E72F3 71792
TPC1 6,3% 2013-2018 (5 ans) CI0000001129 65 123
Cl - 6,5% - 7 ans - 26.février.21 A600F52F2 241 768
Cl-6,5% -7 ans - 07.mars.21 A600F62F1 29 256
Cl - 6,55% - 8 ans - 29.avril.22 A600F92T9 124 000
TPCIl 6,55% 2014-2022 (8 ans) CI0000001160 61 833
Cl-6% - 3 ans - 15.juillet.17 A600G12C1 13 600
Cl-5,375% - 10 ans - 23.juillet.24 (EB) Cl108941308 375 000
Cl - 6% -5 ans - 05.a00t.19 A600G22E6 70 085
Cl -5,8% -5 ans - 16.octobre.19 A600G32E5 57 403
Cl -5,8% -5 ans - 29.octobre.19 A600G42E4 43 200
TPCI 3% 2014-2024 (10 ans) Cl0000001293 99 924
TPCI 5,85% 2014-2021 (7 ans) Cl0000001301 174 915
Cl-6,375% - 13 ans - 03.mars.28 (EB) CIEB12015 584 840
TPCI 5,99% 2015-2025 (10 ans) Cl0000001681 133 269
Cl-5,99% - 10 ans - 11.juin.25 A600G62G7 110 000
TPCI 5,85% 2015-2022 (7 ans) Cl000000222* 156 993

26 )3
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Cl - 5,85% - 7 ans - 14.octobre.22 A600G92F6 110 000
Cl -BT - 24 mois - 31.octobre.17 A600HO01B4 50 000
TPCI 5,75% 2015-2020 (5 ans) Cl00000002¢¢* 120 000
Cl -BT - 24 mois - 13.février.18 Cl0000001756 60 000
TPCI 6% 2016-2028 (12 ans) Cl00000012¢* 125 475
Cl -BT - 12 mois - 11.avril.17 Cl0000001772 50 000
Cl-5,25% - 7 ans - 22.avril.23 Cl0000001780 69 200
Cl-5% -3 ans - 04.mai.19 Cl0000001798 60 800
TPCI 5,9% 2016-2026 (10 ans) Cl000000132* 159 793
Cl - 5% - 3 ans - 05.juillet.19 Cl0000001830 82 500
Cl -BT - 24 mois - 18.juillet.18 Cl0000001848 61273
TPCI 5,75% 2016-2023 (7 ans) Cl0000001822* 148 571
Cl-5,5% -5 ans - 14.septembre.21 Cl0000001863 54 255
Cl-5,7% - 7 ans - 28.septembre.23 Cl0000001897 40 502
TPCI 5,9% 2016-2026 (10 ans) Cl000000142* 141 981
Cl -5,45% -5 ans - 31.octobre.21 Cl0000001921 142 000
Cl -BT - 12 mois - 23.novembre.17 Cl0000002010 82 500
Cl -BT - 24 mois - 18.décembre.18 Cl0000002036 57 050
Cl -BT - 12 mois - 08.janvier.18 Cl0000002044 52 560
Cl -BT - 6 mois - 16.juillet.17 Cl0000002051 25510
Cl-5,7% -5 ans - 10.février.22 Cl0000002077 0

Cl -BT - 3 mois - 23.mai.17 Cl0000002093 14772
Cl -BT - 3 mois - 08.juin.17 Cl0000002127 29 882
Cl -BT - 6 mois - 24.septembre.17 Cl0000002135 14 420

*Codes ISIN indisponibles a date

Source : AUT

2.3.3.2.

Source : AUT

UMOA-Tifres
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2.3.3.3. Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.3.3.3.1. Emissions prévues

Mois Maturité en WD Total
&’Emission Titres année (en Mds de (en Mds de
FCFA
06 BAT 1/12 35
06 BAT 1/4
11 BAT 1/4
11 BAT 12 55
11 BAT 1
Avril 19 BAT 1/12
19 BAT 1/4 55
19 OAT 3
25 BAT 1/12
25 BAT 172 60
25 BAT 1 B
03 BAT 1/4 35
03 OAT 3
11 BAT 1/2
23 BAT 1/4
40
23 BAT 1/2
01 BAT 1/4
45
I 01 OAT 5
Juin
14 BAT 1/2 45
14 OAT 3
Source : AUT

’?’g UMOA-Titres



2.3.3.3.2. Tombées du trimestre

Libellé

Principal

(millions FCFA)

Coupon
(millions FCFA)

TPCI 5,85% 2015-2022 (7 ans) 05/04/2017 - 4 592
TPCI 6% 2016-2028 (12 ans) 08/04/2017 - 7 528
Cl -BT - 12 mois - 11.avril.17 11/04/2017 50 000 -
Cl -5,8% -5 ans - 16.octobre.19 16/04/2017 9 567 1 665
Cl - 5,25% - 7 ans - 22.avril.23 22/04/2017 - 1817
Cl - 6,55% - 8 ans - 29.avril.22 29/04/2017 - 8122
Cl -5,8% - 5 ans - 29.octobre.19 29/04/2017 7 200 1253
Cl - 5% - 3 ans - 04.mai.19 04/05/2017 - 3040
TPCI 5,99% 2015-2025 (10 ans) 14/05/2017 - 7 983
TPCl 6,55% 2014-2022 (8 ans) 20/05/2017 - 4 050
Cl -BT - 3 mois - 23.mai.17 23/05/2017 14772 -
Cl - 6,5% - 7 ans - 26.février.21 26/05/2017 15110 3929
TPCl 6,3% 2013-2018 (5 ans) 03/06/2017 16 281 2 051
Cl -BT - 3 mois - 08.juin.17 08/06/2017 29 882 -
Cl-5,99% -10 ans - 11.juin.25 11/06/2017 - 6 589
TPCI 5,9% 2016-2026 (10 ans) 15/06/2017 - 9428
TPCI 3% 2014-2024 (10 ans) 19/06/2017 - 1499
TPCI 5,85% 2014-2021 (7 ans) 19/06/2017 - 5116
TPCI 5,75% 2015-2020 (5 ans) 28/06/2017 15 000 3 450

Source : AUT

2.3.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication de la Cote d’Ivoire

Source : AUT

UMOA-Tifres
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Source : AUT
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2.4.Etat de Guinée-Bissau

2.4.1. Fiche d’identité de la Guinée-Bissau

Indicateurs conjoncturels Situation des opérations financieres de VEtat

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p
2016T4 | janv.-17 | févr.-17 Recettes et dons 115,4 124,9 117,6 134,7
Production industrielle, glissement annuel a A
Variationlentoa) 8,0 8,6 - - Dépenses et préts nets 130,8 172,2 143,9 145,0
Prix a la consommation, glissement 2l
annuel (variation en %) 1,1 2,0 Solde budgétaire total 15,4 -47,3 26,3 -10,3
Masse monétaire, glissement annuel (%) 16,3 )51 % du PIB -2,9 -7,9 -4,1 -1,5
Source : BCEAO Source : BCEAO; e : estimation; p: prévision

(-) : non disponible

Finances publiques : Déficit budgétaire et ratio drendettement

.
-
;; -
T -
-
ny =i

-_— o - ‘ N e L T

Sources : FMI, PER octobre 2017 et BCEAO

2.4.2. Marché primaire par adjudication de la Guinée-Bissau

2.4.2.1. Réalisations sur le 1¢" trimestre 2017

Vidummee des fmiaskaen par msburits

.
E 5
-
=
L !
1
F
i
I
Source : AUT o
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2.4.2.2. Liste des émissions

Montant Montant Montant
Date Maturité annoncé soumis retenu Taux Taux Moyen
d’émission ° (milliards (milliards (milliards Marginal Pondéré
FCFA) FCFA) FCFA)
22/02/2017 1 an 13 5 5 7,25% 6,38%
Source : AUT

2.4.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1¢ trimestre 2017

LU Moy FOT-O T TLE L e

ST

Source : AUT
2.4.3. Encours de la Guinée-Bissau

2.4.3.1. Encours des titres publics

Libellé Identifiant En'?iﬁ?;:(:ss a0
GB -BT - 24 mois - 11.avril.17 $600051B5 15 000
GB - 5,5% - 3 ans - 12 juillet.19 GW0000000061 11 000
GB -BT - 24 mois - 23.octobre.18 GW0000000079 14 300
GB -BT - 12 mois - 21 février.18 GW0000000087 5 450
Source : AUT

2.4.3.2. Service de la dette en titres publics par année

Source : AUT

n UMOA-Titres

D7 Batirun Marché intégré des Titres Publics




2.4.3.3. Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.4.3.3.1. Emissions prévues
: " Montant Total
g/’\grl;ission Jour Titres Maatﬁ:(téeeen (en Mds de (en Mds de
FCFA) FCFA)
10 BAT 1/
Avril 10 BAT 1 16,5 16,5
10 OAT 3
Source : AUT
2.4.3.3.2. Tombées du trimestre

Principal Coupon

Libellé Date (millions FCFA)  (millions FCFA)

GB -BT - 24 mois - 11.avril.17 11/04/2017 15 000 =

Source : AUT

2.4.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication de la Guinée-Bissau

Bénin Burkina  Cote d’lvoire Guinée-Bissau Niger Sénégal

Source : AUT

UMOA-Tifres
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2.5. Etat du Mali

2.5.1. Fiche d’identité du Mali

Indicateurs conjoncturels Situation des opérations financiéres de 'Etat

Trimestrielle Mensuelle
2016T4 | janv.-17 | févr.-17
Production '|nfiustr|elle, glissement 02 19,6 : R
annuel (variation en %)
Prix a la consommation, glissement
. P2 1,5
annuel (variation en %)
z/la)sse monétaire, glissement annuel 12,9 9,1
o

Source : BCEAO Source :
(-) : non disponible

En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p
Recettes et dons 1215,1 1481,1 1562,3 1718,0
Dépenses et préts nets 1419,8 1622,3 1919,3 2083,8
Solde budgétaire total -204,7 -141,2 -357,0 -365,8
% du PIB 2,9 -1,8 4,3 4,1

Source : BCEAO; e : estimation; p: prévision

Sources : FMI, PER octobre 2017 et BCEAO

UMOA-Titres

Bétir un Marché intégré des Titres Publics
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2.5.2. Marché primaire par adjudication du Mali

2.5.2.1. Réalisations du 1¢ trimestre 2017

Source : AUT

2.5.2.2. Liste des émissions

Montant Montant Montant

Date annoncé soumis retenu Taux Taux Moyen
d’émission Maturité  (milliards (milliards  (milliards ~ Marginal Pondéré
FCFA) FCFA) FCFA)
25/01/2017 | 3 mois 30 52 30 5,50% 5,14%
01/02/2017 | 5 ans 30 18 11 6,27% 6,03%
28/02/2017 | 6 mois 17 17 17 6,50% 5,97%
28/02/2017 | 1an 17 15 14 6,50% 6,38%
28/02/2017 | 3 ans 16 15 13 7,53% 6,78%
23/03/2017 | 1an 5 16 12 6,00% 5,67%
23/03/2017 | 3 ans 15 42 21 7,53% 6,28%

Source : AUT

2.5.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1¢ trimestre 2017

Source : AUT

UMOA-Titres
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2.5.3. Encours du Mali

2.5.3.1. Encours des titres publics

Libellé

Identifiant

ML - 6% - 10 ans - 21.juillet.18 D600102G7 8 047
ML - 6,25% - 5 ans - 22.octobre.19 D600432E3 33083
ML - 5,5% - 3 ans - 20.février.18 D600482C6 33 000
ML - 6,25% - 5 ans - 10.avril.20 D600502E3 148 500
ML - 5,5% - 3 ans - 06.mai.18 D600512C6 38 500
ML -BT - 24 mois - 31.mai.17 D600521B9 38 500
ML -5,5% - 3 ans - 30.juillet.18 D600512C61 33 000
ML -BT - 24 mois - 26.septembre.17 D600541B7 33 000
ML - 5,5% - 3 ans - 18.novembre.18 D600552C2 38 500
ML - 5,5% - 3 ans - 24.février.19 ML0O000000512 33 000
ML - 6% - 5 ans - 25.mars.21 ML0000000538 38213
ML - 6,25% - 7 ans - 21.avril.23 ML0000000546 39 600
ETAT MALI 6,20% 2016-2023 (7 ans) ML0O000000?2* 100 000
ML -BT - 12 mois - 12 juillet.17 ML0000000553 38 500
ML - 6,2% - 7 ans - 19.a00t.23 ML0000000579 70 000
ML - 6% - 5 ans - 09.septembre.21 ML0O000000587 30 000
ML - 5,5% - 3 ans - 06.octobre.19 ML0O000000595 30 000
ML -BT - 24 mois - 04.décembre.18 ML0000000603 35 000
ML -BT - 3 mois - 26.avril.17 ML0000000611 30 000
ML -5,75% - 5 ans - 02.février.22 ML0000000629 10 500
ML -BT - 6 mois - 29.a00t.17 ML0000000637 16 730
ML -BT - 12 mois - 27.février.18 ML0000000645 13 738
ML - 6% - 3 ans - 01.mars.20 ML0000000652 12 511
ML -BT - 12 mois - 22.juin.17 ML0000000660 11755
ML - 6% - 3 ans - 24.mars.20 ML0000000678 21245

*Code ISIN indisponible a date

Source : AUT

2.5.3.2. Service de la dette en titres publics par année

e

Source : AUT

% UMOA-Tifres
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Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.5.3.3.1.  Emissions prévues
. s Montant Total
Mois Maturité en
et s Jour Titres ) (en Mds de (en Mds de
d’Emission année
FCFA
, 24 BAT 12
Avril 30
24 OAT 3
) 24 BAT 1
Mai 35
24 OAT 5 100
20 BAT A
Juin 20 BAT F 35
20 OAT 3
Source : AUT
2.5.3.3.2. Tombées du trimestre
Principal Coupon
Libellé (millions (millions
FCFA) FCFA)
ML - 6,25% - 5 ans - 10.avril.20 10/04/2017 37125 9281
ML - 6,25% - 7 ans - 21.avril.23 21/04/2017 2 475
ML -BT - 3 mois - 26.avril.17 26/04/2017 30 000
ML - 5,5% - 3 ans - 06.mai.18 06/05/2017 2118
ETAT MALI 6,20% 2016-2023 (7 ans) 23/05/2017 6 200
ML -BT - 24 mois - 31.mai.17 31/05/2017 38 500
ML -BT - 12 mois - 22 juin.17 22/06/2017 11 755

Source : AUT

Source : AUT

2.5.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication du Mali

‘% UMOA-Titres



7

Rigaarision pgeopraphipeD s porEure & 1 res paShoy oy Rl

Tl 5 LW lags .80 B, 0

T ToTEET U]

s v S 1T e

S T TR .

L° " B Sl

Source : AUT

UMOA-Titres

Bétir un Marché intégré des Titres Publics

39



40

2.6. Etat du Niger

2.6.1. Fiche d’identité du Niger

indicateurs conjoncturels  Situation des opérations financiéres de IEtat

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p
2016T4 | janv.-17 | févr.-17 Recettes et dons 1124,8 1300,7 1225,6 1267,4
Production industrielle, glissement < A
annuel (variation en %) 94 81 = = Dépenses et préts nets 1452,2 1692,1 1496,2 1447,0
Prix a la consommation, glissement L.
annuel (variation en %) 0,5 2,1 Solde budgétaire total -327,4 -391,4 -270,6 -179,6
i\:/luajsse monétaire, glissement annuel 43 2,8 % du PIB 8,0 9,2 6,0 3,7

Source : BCEAO
(-) : non disponible

Source : BCEAO; e : estimation; p: prévision

-
e

Sources : FMI, PER octobre 2017 et BCEAO
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2.6.2. Le marché primaire par adjudication du Niger

2.6.2.1. Réalisations du 1¢ trimestre 2017

14

I

Source : AUT

2.6.2.2. Liste des émissions

Montant Montant Montant
Date Maturité annoncé soumis retenu Taux Taux Moyen
d’émission (milliards (milliards (milliards Marginal Pondéré
FCFA) FCFA) FCFA)
10/01/2017 1 an 40 40 40 6,50% 6,24%
23/02/2017 3 mois 25 15 15 6,90% 6,28%
30/03/2017 6 mois 15 11 10 6,50% 6,30%
30/03/2017 1 an 15 9 9 6,75% 6,21%
Source : AUT

2.6.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1¢ trimestre 2017

Lol reairgsn | i rar rmalurile

o

Source : AUT

UMOA-Tifres
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2.6.3. Encours du Niger

2.6.3.1. Encours des titres publics

. 5 oz Encours
Libellé Identifiant (milliards FCFA)
NG - 6,25% - 5 ans - 20.novembre.18 H600202E1 12 500
NG - 6,25% - 5 ans - 03.avril.19 H600222E9 31 650
NG - 6,25% - 5 ans - 22.a00t.19 H600242A7 22 500
NG - 6% - 5 ans - 25.février.20 H600272E4 71 097
NG - 5,5% - 3 ans - 29.juillet.18 H600292C6 25 000
NG - 5,5% - 3 ans - 01.avril.19 NE0O000000296 38 500
NG - 6% - 5 ans - 18.a00t.21 NE0O000000320 73 275
ETAT DU NIGER 6,50% 2016-2021 (5 ans) NE0O000000322* -
NG -BT - 24 mois - 04.octobre.18 NE0O000000338 34110
NG - 6,5% - 7 ans - 18.novembre.23 NEO000000346 30 000
NG -BT - 12 mois - 09.janvier.18 NE0000000361 39510
NG -BT - 3 mois - 25.mai.17 NE0O000000379 15 142
NG -BT - 6 mois - 28.septembre.17 NE0O000000395 10 185
NG -BT - 12 mois - 29.mars.18 NE0O000000387 9200

*Code ISIN indisponible a date

Source : AUT

2.6.3.2. Service de la dette en titres publics par année
B
H by L] S T
- a
Source : AUT
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2.6.3.3. Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.6.3.3.1. Emissions prévues

Mois Maturité en AREN Total
d’Emission Jour Titres Année (en Mds de (en Mds de
FCFA) FCFA)
Mai 19 BAT 12 25
65
Juin 28 OAT 5 40
Source : AUT
2.6.3.3.2. Tombées du trimestre
Principal Coupon
Libellé (millions FCFA) (millions FCFA)
NG - 5,5% - 3 ans - 01.avril.19 01/04/2017 - 2118
NG - 6,25% - 5 ans - 03.avril.19 03/04/2017 15 825 2967
NG -BT - 3 mois - 25.mai.17 25/05/2017 15 142 .
Source : AUT

2.6.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication du Niger

Source : AUT

UMOA-Tifres
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2.7.Etat du Sénégal

2.7.1. Fiche d’identité du Sénégal

Indicateurs conjoncturels Situation des opérations financiéres de IEtat

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016e 2017p
2016T4 janv.-17 févr.-17 Recettes et dons 1931,6 2026,3 2176,0 2315,8
:;On‘i‘;ft('\?;[;‘lj:::fu/‘; Elsenent 19 | 113 - - Dépenses et préts nets 23187 | 24115 | 25484 2655,0
z::fe :iv‘;‘:i’;?g’:ii‘z)" s 1,8 2,0 Solde budgétaire total -387,1 -385,2 -372,4 -339,2
?‘%sse monétaire, glissement annuel 8,9 141 % du PIB 5,1 48 43 3,6
Source : BCEAO Source : BCEAO; e : estimation; p: prévision

(-) : non disponible
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2.7.2. Marché primaire par adjudication du Sénégal

2.7.2.1. Réalisations du 1¢ trimestre 2017

Source : AUT

2.7.2.2. Liste des émissions

Montant Montant Montant
Date annoncé soumis retenu Taux Taux Moyen
d’émission Maturité  (milliards (milliards (milliards Marginal Pondéré
FCFA) FCFA) FCFA)
23/01/2017 3 mois 30 21 14 5,50% 5,14%
23/01/2017 1 an 30 40 26 6,00% 5,73%
16/02/2017 3 mois 15 22 13 5,80% 5,50%
16/02/2017 6 mois 15 10 8 5,90% 5,77%
16/02/2017 1 an 15 15 15 6,50% 6,28%

Source : AUT

2.7.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1¢ trimestre 2017

B aninl] sy ey rulay e st rye Al

Source : AUT

UMOA-Titres
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2.7.3. Encours du Sénégal

2.7.3.1.  Encours des titres publics

Libelle Identifiant (miﬁi::zglg:sm)
SN -5,5% - 10 ans - 27.juin.17 K600022G2 7 383
SN -7% - 10 ans - 17.juin.18 K600082G6 6436
SN - 8,75% - 10 ans - 13.mai.21 (EB) SN062525185 245 000
SN -6,25% - 5 ans - 25.mai.17 K600412E0 6612
SN -6,25% - 5 ans - 29.juin.17 K600432E8 5177
ETAT SENEGAL 6,7% 2012-2019 (7 ans) SN0000000225 52 862
SN -6,25% -5 ans - 22.mars.18 K600552E3 7 838
ETAT SENEGAL 6,5% 2013-2023 (10 ans) SN0000000233 54 386
SN - 6,25% - 5 ans - 23.a00t.18 K600592E9 13 266
SN - 6,25% - 5 ans - 25.octobre.18 K600612E5 15937
SN - 6,25% - 5 ans - 10.avril.19 K600652E1 23 635
SN - 6% - 3 ans - 07.mai.17 K600662C4 10 904
ETAT SENEGAL 6,25% 2014-2018 (4 ans) SN0000000324 37 500
SN - 6,25% - 10 ans - 30.juillet.24 (EB) SN109016187 245 000
ETAT SENEGAL 6,5% 2014-2021 (7 ans) SN0000000340 118 997
SN - 5,5% - 3 ans - 11.février.18 K600712C7 31 680
SN - 5,9% - 5 ans - 27.février.20 K600722E2 23 241
SN - 5,5% - 3 ans - 03.avril.18 K600742C4 33 000
SN - 5,9% - 5 ans - 23.avril.20 K600752E9 27 500
SN - 5,5% - 3 ans - 07.mai.18 K600762C2 28 501
SN -BT - 24 mois - 18.mai.17 K600771B5 27 165
SN - 5,5% - 3 ans - 19.juin.18 K600782C0 27 500
SN - 5,9% - 5 ans - 15.juillet.20 K600792E5 32 580
SN -5,9% - 5 ans - 13.a00t.20 K600802E2 32139
SN - 6,25% - 7 ans - 10.septembre.22 K600812F8 32262
SN - 5,5% - 3 ans - 08.octobre.18 K600822C4 38 500
ETAT SENEGAL 6,3% 2015-2025 (10 ans) SN000000910 100 200
SN - 5,5% - 3 ans - 27.janvier.19 SN0000000902 45 000
SN -BT - 24 mois - 22.février.18 SN0000000928 32508
SN -5,9% - 7 ans - 22.mars.23 SN0000000936 165 000
SN -BT - 12 mois - 18.avril.17 SN0000000944 33 000
ETAT SENEGAL 6,00% 2016-2026 (10 ans) SN0000000325 200 000
SN - 5,5% - 3 ans - 05.a00t.19 SN0000000969 33 000
SN - 5,5% - 3 ans - 17.novembre.19 SNO000000993 40 000
SN - 5,5% - 3 ans - 09.décembre.19 SN0000001009 37 400
SN -BT - 3 mois - 24.avril.17 SN0000001025 14 400
SN -BT - 12 mois - 22.janvier.18 SN0000001017 26 400
SN -BT - 3 mois - 18.mai.17 SN0000001033 13317
SN -BT - 6 mois - 17.a0(t.17 SN0000001041 8 020
SN -BT - 12 mois - 12.février.18 SN0000001058 15246

Source : AUT
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2.7.3.2.

Source : AUT

2.7.3.3.

Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.7.3.3.1. Emissions prévues

Mois

. . our
d’Emission J

Titres Maturité en

Montant

Service de la dette en titres publics par année

Total

Juin 07

OAT

année (en Mds de FCFA)

(en Mds de FCFA)
30

Source : AUT

2.7.3.3.2. Tombées du trimestre

Principal Coupon
Libellé (millions (millions
FCFA) FCFA)

SN - 5,5% - 3 ans - 03.avril.18 03/04/2017 - 1815
SN - 6,25% - 5 ans - 10.avril.19 10/04/2017 7 406 1477
SN -BT - 12 mois - 18.avril.17 18/04/2017 33 000 -

SN - 5,9% - 5 ans - 23.avril.20 23/04/2017 6 875 1623
SN -BT - 3 mois - 24.avril.17 24/04/2017 14 400 -

SN - 5,5% - 3 ans - 07.mai.18 07/05/2017 - 1568
SN - 6% - 3 ans - 07.mai.17 08/05/2017 10 904 654
SN - 8,75% - 10 ans - 13.mai.21 (EB) 13/05/2017 - 10719
SN -BT - 24 mois - 18.mai.17 18/05/2017 27 165 -

SN -BT - 3 mois - 18.mai.17 18/05/2017 13317 -

SN - 6,25% - 5 ans - 25.mai.17 25/05/2017 6612 413
ETAT SENEGAL 6,3% 2015-2025 (10 ans) 25/05/2017 5567 3156
ETAT SENEGAL 6,5% 2014-2021 (7 ans) 27/05/2017 11900 3 867
SN - 7% - 10 ans - 17.juin.18 19/06/2017 3109 450

SN - 5,5% - 3 ans - 19.juin.18 19/06/2017 - 1513
SN - 5,5% - 10 ans - 27.juin.17 27/06/2017 7 383 406

SN - 6,25% - 5 ans - 29.juin.17 29/06/2017 5177 324

Source : AUT
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2.7.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication du Sénégal
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2.8. Etat du Togo

2.8.1. Fiche d’identité du Togo

Indicateurs conjoncturels

Trimestrielle Mensuelle En Mds FCFA 2014 2015 2016 2017,

2016T4 | janv.-17 | févr.-17 Recettes et dons =620 627.4 28,5 48.1
Production industrielle, glissement 18 185 B
annuel (variation en %) ! i | Dépenses et préts nets 636, 86,8 83.1 8373
Prix a la consommation, glissement 2l
annbel (variation on %) o - 1,4 0,4 Solde budgétaire total - S A a9
Masse monétaire, glissement annuel

y 13,0 12,5 R o,

(%) Vot FIE 3.4 6.6 2,1 3.2

Source : BCEAO
(-) : non disponible

Finances publiques

Source : BCEAQ; e : estimation; p: prévision

Sources : FMI, PER octobre 2017 et BCEAO

2.8.2. Marché primaire par adjudication du Togo

2.8.2.1.

Réalisations du 1¢ trimestre 2017

vobume das fmissbons gar sdiudicsion

rE
5 +E
.
=
s
i
1. 5
Source : AUT
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2.8.2.2. Liste des émissions

Montant Montant
Montant .
Date 6z p soumis retenu Taux Taux Moyen
d’émissi Maturite annonce 1l i inal 2
émission (milliards FCFA) (milliards (milliards Margina Pondéré
FCFA) FCFA)
05/01/2017 6 mois 20 25 22 6,50% 5,91%
08/02/2017 3 ans 25 13 10 7,93% 6,95%

Source : AUT

2.8.2.3. Colt moyen pondéré de la dette par maturité sur le 1¢ trimestre 2017

Source : AUT

2.8.3. Encours du Togo

2.8.3.1. Encours des titres publics

Libellé Identifiant encours
TG - 6% - 10 ans - 17.juillet.17 T600012G4 2 857
TG - 6,5% - 5 ans - 18.juin.17 T600122E6 8750
TG -6,5% -5 ans - 23.a00t.18 T600182E0 18 731
TG - 6,5% - 5 ans - 29.novembre.18 T600202E6 14 000
TG - 6,5% - 5 ans - 18.juillet.19 T600252E1 28 500
TG - 6,5% - 5 ans - 05.septembre.19 T600262E0 30 000
TG -6,25% - 5 ans - 14.novembre.19 T600282E8 29 407
TG -5,5% - 3 ans - 30.janvier.18 T600312C7 30 000
TG - 6,5% - 5 ans - 04.mars.20 T600332E1 22 500
TG - 6,5% - 5 ans - 10.juillet.20 T600352E9 33 000
TG -BT - 24 mois - 20.juillet.17 T600361B6 33 000
TG - 6,25% - 5 ans - 20.novembre.20 T600382E6 30 000
TG -BT - 24 mois - 30.novembre.17 T600391B3 30 000
TG - 6,25% - 5 ans - 05.février.21 TG0000000660 66 000
TG -BT - 24 mois - 28.mars.18 TG0000000694 38 500
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TG - 5,5% - 3 ans - 26.avril.19 TG0000000702 27 695
TG -BT - 24 mois - 23.mai.18 TG0000000710 22 000
TG - 6,5% - 7 ans - 15.juillet.23 TG0000000728 66 000
ETAT TOGOLAIS 6,50% 2016-2026 (10 ans) TG0000000322* 156 000
TG -BT - 24 mois - 27.septembre.18 TG0000000736 35 000
TG -BT - 6 mois - 06.juillet.17 TG0000000769 22 000
TG - 6% - 3 ans - 09.février.20 TG0000000777 10 056

*Code ISIN indisponible a date

Source : AUT

2.8.3.2. Service de la dette en titres publics par année

Source : AUT

2.8.3.3. Analyse du deuxieme trimestre 2017

2.8.3.3.1. Emissions prévues

18 BAT 1/2
Avril 20
v 18 OAT 3
22 BAT 1/2
Mai 22 BAT 1/4 25
70
22 OAT 3
13 BAT 12
13 OAT 1/4 25
Juin
13 OAT 3

Source : AUT
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2.8.3.3.2. Tombées du trimestre

Principal Coupon
Libellé (millions (millions
FCFA) FCFA)
TG -5,5% - 3 ans - 26.avril.19 26/04/2017 - 1523
TG -6,5% -5 ans - 18.juin.17 19/06/2017 8750 569

Source : AUT

2.8.4. Analyse du portefeuille des titres publics émis par adjudication

Bt

Source : AUT

Rl Bd Jrs

Source : AUT
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