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LE EBOOK DU MARCHE DES TITRES
PUBLICS DE L'UEMOA

A QUI S'ADRESSE CET EBOOK 

Lorsqu’il s’agit de trouver des options de placement ou

d’investissement avec un rendement attractif, plusieurs

alternatives s’offrent à vous. 
A l’instar des autres options, vous avez sûrement déjà

entendu parler du marché financier, en particulier  du Marché
des Titres Publics de la zone UEMOA.
Si vous souhaitez mieux vous familiariser avec ce marché,

cet ebook est fait pour vous.

LIENS UTILES

umoatitres.org

REJOIGNEZ-NOUS

INSCRIVEZ-VOUS A NOTRE NEWSLETTER

de comprendre le fonctionnement du marché financier en

général et du Marché des Titres Publics de la zone

UEMOA en particulier
d'appréhender le mécanisme des émissions de titres

publics par les États membres de la zone UEMOA
d'avoir un aperçu de l'évolution du Marché des Titres

Publics de la zone UEMOA.

Il vous permettra :

Bonne lecture!

Cliquez
ici
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http://umoatitres.org/
https://www.facebook.com/umoatitres
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LE MARCHÉ FINANCIER

MARCHÉ DES TITRES PUBLICS DE L’UEMOA : ACTEURS ET FONCTIONNEMENT

Qu'est-ce qu'une action ?

Une action est un titre de
propriété négociable,
représentant une partie du
capital social d'une société
de capitaux (entreprise).

Qu'est-ce qu'un bon du
Trésor (BT) ?

Un BT est un titre de
créance remboursable à
court terme (inférieur ou
égal à 2 ans) émis par le
Trésor Public  (l’État).

Qu'est-ce qu'une obligation
du Trésor (OT) ?

Une OT est un titre de
créance remboursable à
moyen et long terme
(supérieur à 2 ans) émis par
le Trésor Public (l’État).

Le terme “marché” implique les éléments suivants : un produit ou service, un acheteur, un vendeur

et des structures fixant les règles et s’assurant du bon fonctionnement dudit marché.

Dans le cas d’un marché financier, les produits échangés sont essentiellement des titres financiers,

représentatifs des capitaux propres d’une entreprise (actions) ou de l’endettement d’un agent

économique (obligations, bons de trésorerie…).
Les participants du marché financier sont des personnes physiques et morales ainsi que des

institutions publiques. Selon le type de produits, on peut distinguer le marché des actions et le

marché des obligations.
Par ailleurs, sur chacun des compartiments du marché financier, nous pouvons retrouver un marché

dit primaire et un marché secondaire.
Le marché primaire sert à commercialiser les nouvelles émissions de titres (actions et obligations)

tandis que le marché secondaire permet d'échanger les titres qui ont déjà été émis sur le marché

primaire.
Par analogie au marché de l'automobile, on pourrait dire que le marché primaire est le marché du

neuf et le marché secondaire, celui de l'occasion.

LE MARCHE DES ACTIONS LE MARCHE OBLIGATAIRE

Le marché des actions est le marché privilégié des

entreprises. Ces dernières traduisent leur capital en

titres de propriété qui seront ensuite totalement ou

partiellement négociés sur le marché financier. Les

investisseurs qui achètent des actions détiennent ainsi

une partie de l’entreprise.

Les acteurs du marché obligataire transforment leurs

besoins de financement en titres de créance appelés

bons ou obligations.
Ces titres font ensuite l’objet de transactions entre

l’émetteur (État, institution ou entreprise) et les

investisseurs qui ont un droit de créance sur l’État,

l'institution ou l'entreprise qui les a émis.
Le marché obligataire est constitué de la dette

publique et de la dette privée.
Au sein de la dette publique se trouve le segment du

Marché des Titres Publics.
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MARCHÉ DES TITRES PUBLICS DE L’UEMOA : ACTEURS ET FONCTIONNEMENT

LES PARTIES PRENANTES

2. LES ÉMETTEURS

Les émetteurs du Marché des Titres Publics sont les huit (8) Etats membres de l’Union
Monétaire Ouest Africaine (UMOA) ayant en partage une monnaie commune : le Franc
de la Communauté Financière Africaine (FCFA).

 LES SPÉCIALISTES EN VALEURS DU TRÉSOR (SVT)

Certaines banques et Sociétés de Gestion et d’Intermédiation (SGI) ont le statut
additionnel de Spécialistes en Valeurs du Trésor (SVT). C'est à dire que ces
établissements sont agréés par les Trésors Publics des États membres comme
partenaires privilégiés mais non-exclusifs d’un ou de plusieurs États. Les SVT ont des
obligations particulières dans le cadre des opérations liées au Marché des Titres Publics,
en contrepartie desquelles ils bénéficient de certains avantages exclusifs.

5. LES PARTENAIRES

Les échanges entre les parties sont facilités par des structures d’appui assurant la
régulation et la promotion du Marché des Titres Publics. Ces structures élaborent,
mettent à jour le cadre réglementaire et assistent les États et les investisseurs. A ce titre,
aux côtés de l’UMOA-Titres, nous pouvons citer des institutions clés telles que la
BCEAO, l'AMF-UEMOA (ex CREPMF), la BRVM, la BAD, la BOAD.

3. LES INTERMÉDIAIRES DE MARCHÉ

Il s’agit à ce jour de l’ensemble des banques et des SGI de la zone UEMOA.
Toute soumission à une émission sur le Marché des Titres Publics doit obligatoirement se
faire par leur biais.

4. LES INVESTISSEURS

Le Marché des Titres Publics est accessible à toute personne physique ou morale, quel
que soit son profil, qui souhaite acquérir des titres souverains. Il peut s'agir notamment
des intermédiaires de marché (lorsqu'ils agissent pour leur propre compte), de
compagnies d'assurances, de Sociétés de Gestion d’OPCVM, de caisses de retraite,
d’investisseurs étrangers, de grandes entreprises, de PME/PMI, de coopératives ou de
particuliers (grand public).
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L'UMOA-Titres anime le Marché des Titres Publics.
Le Marché des Titres Publics est l’unique marché régional par adjudication exclusivement
dédié au financement des États membres de l’UEMOA. Ces émetteurs souverains
sollicitent, à travers des procédures adaptées, l’émission de titres publics souscrits par
des acteurs spécifiques, soit pour leur compte propre ou pour celui de tiers. 

1. L'UMOA-TITRES



LES VOIES D’ÉMISSIONS 

L’adjudication est une technique permettant l’acquisition d’un bien mobilier ou immobilier
par un système d’enchères.
En finance, c’est une technique d’émissions de bons ou d’obligations. L’adjudication est
ainsi régulièrement pratiquée par les États pour assurer le placement de leurs bons et
obligations du Trésor.
Dans le cadre des émissions de bons et obligations du Trésor sur le Marché des Titres
Publics, les États de la zone UEMOA utilisent deux voies d’adjudications :

L’adjudication ouverte : par cette voie, tous les participants directs ont la possibilité de
soumissionner une partie du titre mis en adjudication par l’émetteur.
Les participants directs à ce jour sont les établissements de crédit, les SGI et les
organismes financiers régionaux disposant d’un compte de règlement dans les livres de
la Banque Centrale (article 3 du Règlement n°06/2013/CM/UEMOA).
Les autres investisseurs, personnes physiques ou morales peuvent souscrire par
l’intermédiaire des établissements de crédit et des SGI de la zone UEMOA.

L’adjudication ciblée : les États peuvent décider de réaliser une partie de leurs
émissions par le biais d’adjudications ciblées. Lors de ces émissions, les seuls
intermédiaires autorisés à porter des soumissions sont ceux justifiant de la qualité de
SVT. Tout investisseur souhaitant acquérir le titre mis en adjudication ne peut y souscrire
que par l’intermédiaire des SVT de l’État émetteur.

De façon générale, il est procédé à une seule émission par jour sur le Marché des Titres
Publics. Mais il peut parfois survenir plusieurs émissions pour un même émetteur le
même jour ; on parle alors d’émission simultanée.

L’émission simultanée est un mode d’émission consistant à procéder le même jour
à plusieurs émissions portant sur un montant globalisé pour le compte d’un même
émetteur. 
Dans le cadre d’une émission simultanée, les règles de soumission et de
dépouillement sont identiques à celles d’une émission classique.

MARCHÉ DES TITRES PUBLICS DE L’UEMOA : ACTEURS ET FONCTIONNEMENT

 L’ADJUDICATION OUVERTE OU CIBLÉE

L’ÉMISSION SIMULTANÉE
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PERFORMANCES DE LA ZONE UEMOA

LES INDICATEURS ECONOMIQUES

Le taux de croissance réel du PIB

s'est accéléré à partir de 2021, il

ressortirait à 6,4% en 2022 avant

d’atteindre 7,9% en 202

Le déficit budgétaire global

rapporté au PIB devrait chuter,

s’établissant à 4,9% et 3,8%

respectivement en 2022 et 2023.

Le taux d’inflation devrait baisser

pour se situer à 2,6% en 2022 puis

à 2,4% en 2024.

MARCHÉ DES TITRES PUBLICS DE L’UEMOA : ACTEURS ET FONCTIONNEMENT

Croissance du PIB réel

Taux d'inflation annuel (IHPC) (en %)

Déficit budgétaire global

Taux d'investissement global**

Dette globale

Indicateurs* 2017      2018      2019      2020      2021     

6,5 6,4 5,7 1,8

1,1 1,2 -0,7 2,1

3,5 3,3 2,3 5,6

22,8 23,9 23,9 24,8

40,2 42,0 44,4 51,3

*en % du PIB sauf Taux d'inflation
**Rapport de l'investissement à la valeur ajoutée
Sources : BCEAO, décembre 2021. Sauf dette globale (FMI, perspectives économiques régionales :
Afrique subsaharienne, octobre 2021)

Source : BCEAO, Décembre 2021
7

6,4%
CROISSANCE DU PIB RÉEL 2022

-4,9%
DÉFICIT BUDGÉTAIRE GLOBAL
2022

2,6%
TAUX D'INFLATION 2022

Projections 2022-2023

6,1

3,2

5,9

24,6

54,3



L'ÉVOLUTION DU MARCHE DES TITRES PUBLICS

MARCHÉ DES TITRES PUBLICS DE L’UEMOA : ACTEURS ET FONCTIONNEMENT

Volume 2021 des émissions de titres publics par pays - en milliards de FCFA

Volume annuel des émissions de titres publics - en milliards de FCFA

Source : UMOA-TItres

Source : UMOA-TItres
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COMMENT SOUSCRIRE AUX TITRES PUBLICS

VOUS ÊTES UNE ENTREPRISE

OU UN PARTICULIER

Rapprochez-vous d'une banque ou


d'une SGI.

VOUS ÊTES UNE BANQUE OU

UNE SGI

MARCHÉ DES TITRES PUBLICS DE L’UEMOA : ACTEURS ET FONCTIONNEMENT

Contactez-nous
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Contactez une banque

Contactez une SGI

http://umoatitres.org/contact
https://www.umoatitres.org/a-propos-des-titres-publics/souscrire-2/etablissements-financiers/
https://www.umoatitres.org/fr/societes-de-gestion-et-dintemediation-2/


QUI SOMMES-NOUS ?

UMOA-Titres est l’agence régionale
d’appui à l’émission et à la gestion des
titres publics des Etats de la zone
UEMOA. Créée en mars 2013 par le
Gouverneur de la BCEAO sur
autorisation du Conseil des Ministres de
l’UMOA, elle a pour principale mission
d’œuvrer activement à l’instauration
d’un Marché des Titres Publics de
référence au sein de l’UEMOA.

Boulevard De Gaulle – BP 4709 Dakar – Sénégal
Tél : + 221 33 849 28 28
Email: umoatitres@umoatitres.org
Site web: www.umoatitres.org

Nous souhaitons bâtir, en

collaboration avec

l’ensemble des acteurs

concernés, un Marché des

Titres Publics assurant le

financement efficient du

développement des États

membres de l’Union.

- Ensemble et dès aujourd’hui,

construisons l’UEMOA de demain !
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