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Qu'est-ce que
le marche
Interbancaire ?




; Marché Interbancaire
Qu'est-ce Rl C'est un marché sur lequel les participants echangent entre eux des

le marche liquidités et d'autres actifs & court terme :

interbancaire?

o Un marche degréagré;

o L'offre émane des banques qui ont
des liquidités disponibles qu’elles
prétent aux banques qui ont des
besoins de financement ;

o Ce marche est réserve aux banques
et a d'autres établissements
financiers.
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Les eéchanges entre les banques se font aux taux du marché
interbancaire publiés par les banques centrales, notamment le taux au
jour le jour:

o BCE :l'euro (€) STR (Euro Short-Term Rate) ;
o FED : SOFR (Secured Overnight Financing Rate Data ;

o BCEAO : publiés chaque semaine sur le site internet www.bceao.int
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http://www.bceao.int/

Il est important de distinguer le marché interbancaire du marché
monétaire :

Le marché monétaire est le marché des capitaux a court terme ou les
acteurs economiques (Etats, entreprises, institutions financieres)
prétent et empruntent des liquiditeés.

Il comprend :
o Le refinancement de la Banque Centrale;

o Les titres de créance négociables de maturité inférieure a un an
(bons du Trésor, billet de trésorerie, certificat de dépot) ;

o Le marché interbancaire, est un compartiment spécialisé dedié
aux banques, qui est important dans la détermination des taux
d’'intérét applicables aux opérations.
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Importance et fonctionnement du marché interbancaire

01

)
03
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Gestion de la liquidité et des actifs :

Il permet aux banques de gérer leurs besoins de liquidités ou de
placement : a travers des emprunts/préts ou actifs de maturités
longues rendus liquides avec des opérations de pension.

Stabilité financiére :

Il contribue a la stabilité du systeme financier avec une allocation
efficace des ressources entre les acteurs (offreurs vs demandeurs)
et aussi entre les maturités (courtes vs longues)

Transmission de la politique monétaire :

C'est un canal important pour les banques centrales qui permet
de réguler I'activité économique a travers le pilotage de la
liquidité bancaire et des taux d'intérét.
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Importance et fonctionnement du marché interbancaire

e L CRATA i Custom Curve Actions « Table Export v Settings »

Un accent particulier sur la stabilité du marché

Le marché monétaire, notamment le marché
interbancaire, constitue la fondation sur laquelle Ia
stabilité du marché se batit.

- Pilier du financement : essentiel pour le
fonctionnement du systeme bancaire, assurant
que les banques aient de la liquidité pour leurs 4
opérations ; |

- Taux d'intérét de réféerence: il sert de
référence pour de nombreux autres taux
d'intérét, et son évolution reflete les conditions
de liquidité sur le marché (illustration courbe -
des taux européennes de Bloomberg),
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Importance et fonctionnement du marché interbancaire

Marché interbancaire : Principale Guichet de refinancement
source de refinancement des de la Banque Centrale : une source

banques de I'Union a consolider : alternative de refinancement
Les banques négocient entre elles, méme si des Les banques centrales jouent un réle important sur
courtiers peuvent aussi étre impliqués pour faciliter le marché monétaire, notamment en période de
les échanges. tensions en influencant de maniére directe ou
Les banques qui ont des surplus de liquidités les indirecte les conditions sur le marché interbancaire,
prétent aux banques qui ont des besoins, en au-dela des taux directeurs.

utilisant des actifs financiers de court terme. 0 Type d'opérations : refinancement

transactions bilatérales (achat ferme, pension,
etc.
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Situation du marcheé interbancaire dans PTUMOA

Des progres importants ont éteé enregistres et sont portés par les ambitions des acteurs
du marché, notamment la Banque Centrale qui a lancé en mars 2014, une
infrastructure informatique dediee . Quelques données sont présenteées ci-dessous :

t = Des conditions de ‘ = Une participation t
" Unvolume _ refinancement en plus importante des
hebdomadglre en amélioration a travers acteurs
augmentation constante ; e e dle (e Ty
entre |e taux 2024 et 41 en 2025);
2018 2024 2025 interbancaire et le taux
(Avr) de refinancement de la

BCEAO (129 points de
base en 2018 contre
59);

272 743 746
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Situation du marcheé interbancaire dans TUMOA

Les progres notés ne doivent pas occulter les défis a relever pour exploiter le volume
important de ressources a recycler (réserves oisives) :

Une confiance a batir entre les ‘ Un marcheé des titres publics peu ‘
acteurs liquide

= Desincidents de paiement pese sur la = Risque de liquidité des collatéraux :
confiance ;

* Une diffusion limitée dans les délais de
I'information financiere ;

* Une identification plus complexe de
contreparties en I'absence du module dedié.

= Difficulté a trouver une contrepartie pour
céder les collatéraux recus
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Situation du marché interbancaire dans TUMOA

Un refinancement du systeme bancaire centré sur la Banque Centrale pese sur le
financement des économies, I'Etat et le secteur public :

« La BCEAO représente 90% du refinancement du systeme bancaire;

« Un nouvel équilibre doit étre recherché pour accorder une place plus importante au marché
interbancaire. Situation du marché interbancaire dans 'TUMOA

Banque Centrale Interbancaire
90% a 92% 5% a 8%

Equilibre a trouver
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Situation du marcheé interbancaire dans PTUMOA

Au 25 aolt 2025, I'encours du marché interbancaire atteint 12% du refinancement total des
banques, contre 7% en moyenne. Cette progression met toutefois en évidence certaines faiblesses
dans la hiérarchie des taux entre préts a blanc et pensions livrées.

3. Statistiques relatives aux encours de prét sur I'ensemble des guichets de la BCEAO

Tableau 2. Encours de refinancement par guichet, hors prét marginal (en milliards)

Tableau 5. Volume et encours des opérations interbancaires (en milliards)

Semaine précédente Semaine sous revue
Volume des transactions 6223 7856
Encours des opérations interbancaires 10027 1046,2

Tableau 4. Taux d'intérét sur le compartiment a une semaine

Date de valeur 12/08/2025 19/08/2025 | 26/08/2025
Guichets classiques de refinancement 78000 78250 78000
|Guichef hebdomadaire 7625 7650 7625 |
|Gur'chef mensuel 175.0 175.0 1750 |
Guichet de relance 1750 1500 150,0
Total 7975.0 7975.0 7950,0

Source: BCEAO
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Minimum 3,6700%
Maximum 7,0000%
Taux moyen pondéré 5,2033%
Pension livree 5,2147%
Opérations a blanc 5,1762%
Taux de référence* 5,1318%

(*) Emprunts & une semaine sur le marché interbancaire des confreparties ayant accés aux guichets de la BCEAO.
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Situation du marché interbancaire dans TUMOA

 Episodes d’écart : Les taux interbancaires ont parfois évolué en dehors du corridor de la Banque
Centrale, posant un défi pour la politique monétaire.

* Volumes hebdomadaires : Les interventions récentes traduisent un regain d'activité, révélant le
potentiel financier du marché exploité par certains acteurs

@ Taux interbancaire a4 une semaine A Taux moyen pondéré des adjudications 4 une semaine = Encours de refinancement ech. gauche (en milliards) == Montant hebdomadaire moyen ech.droite (en milliards)
Taux minimum de soumission == Taux du guichet de prét marginal
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Opportunités du marché interbancaire

SAGETIL-UMOA est un acquis du marché. Il possede les avantages ci-apres :
* Un écosysteme adapté comprenant toutes les banques de I'Union ;

* Un systeme dépositaire central ;

* Un cadre réglementaire adapté ;

* Offre la possibilité de conduire les 4 types d'opérations interbancaires et une opération annexe :

1 - Pensions 2 - Préts
interbancaires interbancaires

4 - Préts de
titres

CESSION FERME DE TITRES

3 - Préts a blanc
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Opportunités du marché interbancaire : Pension livr

Pension : opération
par laquelle une
contrepartie cede a
une autre, de maniere
temporaire mais en
pleine propriété, des
effets et titre de
créances, contre des
liquidités, les deux (2)
parties s'engageant
respectivement a les
rétrocéder a une date
convenue ;

Agent de AFRISNDA - Bank Of Africa Senegal
réglement:

Compte aspéces:  KO0021001 KO0031001

Titre: ABDOD42E1 - AGDOD42EL
Montant:

Montant

disponile:

Pourcent:

Devise: XOF - Franc CFA BCEAD
Par taux: J

Taux:

Date du

¢ remboursement:

Montant:

Agent de SIVBCIAB - Société Ivoinenne de Banque
reglement:

Compte espaces: | AQ0030071 AQ0030071

Détails de la partie especes

Montant:

Devise: XOF - Franc CFA BCEAD

Détails de la transaction

Datede 26/03/2015
pension;

J &

ee

L'application SAGETIL-UMOA permet de :

® Conduire ce type d'opération, en prenant appui sur sa fonction de dépositaire centrale ;
® Livraison des titres contre le paiement des especes ;

Ces opérations reposent sur un titre precis.

UMOA | WEBACADEMIE

Opérations sur le marché interbancaire

UMOA

TITRES

20



Opportunités du marché interbancaire : Prét garanti

Il s'agit d'un prét
interbancaire garanti
par des titres nantis
dans le systeme
SAGETIL-UMOA au
profit du préteur.

REPO

Montant:
Devse: XOF - Franc CFA BCEAD
Taux:

Date du 20/02/2015
rerboursement”;

Nombre de jours:

Détails d'envoi
Commentare:

1- Le participant préteur a droite sélectionne sa
contrepartie a gauche. Il renseigne dans le formulaire
pré-rempli les caractéristiques du prét en commun
accord avec sa contrepartie (montant taux et a date
de remboursement).

L'application SAGETIL-UMOA permet de :

* Conduire ce type d'opération, en prenant appui sur sa fonction de dépositaire centrale ;

Montant™: 500M
Devisa®; XOF - Franc CFA BCEAD

5,25

Date de réglement

Date de b 15/02/2015
pension*:

Afficher commenlares Décliner Supprimes Envayer

2- Cliquer sur le bouton Envoyer pour/
enreqistrer

* Les titres sont rendus indisponibles contre le paiement des especes ;
Ces opérations reposent sur un pool de titre sans transfert.
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Opportunités du marché interbancaire : Prét a blanc

Il s'agit d’'un prét a - pR—
blanc effeCtUé entre :::“ ¥0F - Franic CFA BCEAD ¥ ;::::: IOF - Franc CFA BCEAD
les banques sans

Date du

ga ra n ti e S ebouEemEL:

Nombire de Jours:

constituées dans
l_wm_l

Détails d'envol

I'application _— Cowa s
SAGETIL-UMOA :

L'application SAGETIL-UMOA permet de :

* Le transfert du cash a la mise en place;

* L'automatisation du remboursement a l'instar des pensions et des préts interbancaires;
Ces opérations ne reposent pas sur un titre donné en garanti et sont effectuées sans garantie
directe.
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Opportunités du marché interbancaire : Prét de titre

Il s'agit d'un prét

interbancaire garanti ‘_/e\

par des titres nantis =

dans le systeme UNI)l:“ X
CONSTRUCTION

SAGETIL-UMOA au

profit du préteur.

L’application SAGETIL-UMOA permettra :

* Transfert du titre prété a la mise en place ;
®* |'automatisation de la rétrocession du titre emprunter plus des intéréts en cash ;

Ces opérations ne reposeront pas sur un titre donné en garanti dans une premiéere phase et sont
effectuées sans garantie directe.
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Opportunités du marché interbancaire : Cession ferme de
titres

Uilisateur: AFRISNDAANCK [AFRISNDANC]
Derniére connexion: 18032015 082227
Journde: 2B0X015
Période: Période i échange

*  Trangaction = Teanelerts = Tilre = Journess d'echange = Enchéres *  MWesssges = Rapports = Talechargements

Participant: AFRISNDA - Bank Of Africa Senegal = Participant: AFBOCIAL - Africaine de Bourse
Sous-compte: KOO031001/5 - AFRISNDA/DEPDIS v Sous-comple: ADDO300T1AFEO/S - AFBOCIALXOX
Dezlar: AFRISNDA - Bank OF Africa Senegal * Daaler: AFBOCIA] - Africaing da Bourse
Détantzur; AFRISNDA - Bank Of Affica Senegal v [Ddtantaur: AFBOCIAL - Africaing de Bourse
Compte: KOO031001 - AFRISHIDA/DEPD e Compte: ADODI00T1AFBO - AFBOCIAL/DEPD
Sous-sokde: Sous-solde:

Apent de AFRISNDA - Bank OF Africa Senegal b Agent de SIVBCIAB - Snodtd lomanne de Banque
réglement: reglement:

Compte sspéces:  KOO031001 - KDOO31001 ¥ Compte espéoes:  ADDOINOTL - ADDOI0OTL

Eve—

Thre:; ABDODAZEL - ABDOD42E] &2 Prc (%) Pric calulé:
Montant: Davise: XOF - Franc CFA BCEAD
Mantant
dispanile:
Date da 26/03(2015 = 3
réglament: Commantaine:
Athcher commesiares | | Deciner ppnTe Envoy! Etfacer

L'application SAGETIL-UMOA permet la cession ferme des titres contre liquidités.
Cette étape est utile lorsqu'il s'agit de réaliser des garanties constituées dans le cadre d’'une
opération de pension livrée ou un prét garanti
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Un marché d’opportunités a batir ensemble avec tous les
acteurs et les parties prenantes:

BANQUE CENTRALE : UMOA-Titres : BANQUE : AUTRES PARTIES PRENANTES
Refinancement entre | I, Bon fonctionnement 1. Opportunité de 1. Financement de I¢conomie;
les banques du marché primaire a placement et revenus
Intervention en travers des ressources additionnels ;
dernier ressort du systeme > Hexibilité danc |

: i ' 4 exibilité dans la

. Adaptation du cadre interbancaire recycle : o "

P et investi : gestion financiére et
g, , - soutien plus accru a
opérationnel . Dynamisation du TceleiiTad

marché secondaire.

=

=

—
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Merci
pour votre
attention

“- UMOA
X TITRES

Boulevard Mamadou DIA
Direction Nationale BCEAO
BP 4709 Dakar | Sénegal







Merci

pour votre participation !
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